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2019/12【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

モメンタム分析から見ると、11月末に本サイトから観察した 27個株式指数の中に、5個指数のモメンタムがベアマーケットと示唆している（上

海 B株、深セン B株、香港ハンセン、H株、レッドチップ指数)。市場の強弱比率が 22：5で、即ち 81％の市場がブルマーケットの範疇内に推移

している。留意しておきたいのは、①ＮＹダウの株価とモメンタムの逆行現象は 11 月末に突破した。この逆行現象が 2018 年 1 月から、22 ヶ月

も持続して来た。チャート破れが大相場になると言われているが、今後の動向に注目したい（頁 2ご参照）。②、ＮＹダウの MACDは、11月末に

ゴールデンクロスが確認された。この技法は、1 年前からデットクロスが形成し、売りシグナルが約 1 年間も持続してきた。ゴールデンクロスに

より、今後 MACD とモメンタムの同期が見えてきたようだ。経済指標から見ると、11 月 29 日に、米国のエネルギー情報局（EIA）の発表による

と、9 月の原油・石油製品の輸出と輸入を差引すると、1 日当たり 8 万 9 千バレル上回り、米国は純輸出国となった。EIA によると、月間で輸出

が輸入を上回るのは、統計をとり始めた 1949 年以来、70 年ぶりのことである。11 月米市場の牽引により、先進 7 か国の株価が軒並みに、大

幅な上昇が確認された（18 頁ご参照）。この波動は時間の推移によって、米中協議の改善や、香港安定により、世界の隅々まで波及するので

はなかろうか。 

 

商品先物 

 11月原油価格は 2％（55.17）上昇した。モメンタムはゼロラインに接近しているが、突破はしていない（12 頁/左上図ご参照）。11月 29 日 EIA

発表の当日、原油先物の価格は 4.63％も下落した（58.11→55.42）。今後、中長期的な価格動向に留意しておきたい。特にエネルギー消費国に

対し、原油価格の上下により、株価が左右されやすい。11月株価の急騰により、GOLDは 2.8％下落した。今後株価が本格的に上昇した場合、

金価格の一時的な調整も有り得るが、モメンタムはゼロラインの上で乖離しているので、急落する確率は少ないと思う（12頁/右上図ご参照）。 

 

為替レート 

 11 月米ドルの実効為替が 1％上昇した。その他の主要国の通貨も、相応的に小幅な下落が確認された。目先各国通貨のモメンタムがゼロ

ラインの近辺に推移し大きいな波動が見られなく、相場が相対的に安定している。留意しておきたいのは、米実効為替の価格とモメンタムが

2018 年 10 月から、「逆行現象」になっている。現時点モメンタムは、上値抵抗ラインと、ゼロラインに挟まれて、小型三角形になっている。この

三角形を突破しない限り、大相場にはならない。だが、上下何れを放れた場合、大きな波動が再び訪れるのではなかろうか（13頁ご参照）。 
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