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2019/11【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

モメンタム分析から見ると、10 月末に本サイトから観察した 27 個株式指数の中に、6 個指数のモメンタムがベアマーケットと示唆している(東

証マザーズ市場、上海 B株、深セン B株、香港ハンセン、H株、レッドチップ指数)。弱気市場が 22％で、強気市場が 78％になり、前月より更な

る改善した。弱気市場として、前半の三つは超小型指数であり、全体に対し影響度が低いと思う。後半の三つは香港市場であり、陽転はしてい

ないが、モメンタムがゼロラインに接近し、環境が好転すると陽転は見えると思う。強気市場としては、米国の三大指数や、WORLD INDEX、日

経２２５など、世界株式市場を支える大黒柱のモメンタムは、上昇マーケットと示唆している。だが、MACD は、２０１８年１１月から、売りシグナ

ルが点燈している。市場のセンチメント好転により、最近チャートのパターンが改善してきた（１０頁ご参照）。１１月末、MACD のゴルデンクロス

や、クロスオーバーが台頭してきた。留意して置きたいことは、大相場の前夜として、異なる技法の同期が必要だと思う。勿論米国が景気を支

えるために努力している。今年の７月から利下げが三回も実施して来た。メディアの報道によると、10 月 15 日以降、米国は銀行システムが「十

分な準備金」を確保するため、毎月６００億の短期債を購入している（市場に対し資金放出）。FRB はこの「技術的な」措置が、少なくとも 2020

年、第 2 四半期まで続くと述べた。政府のバックアップと米中協議の後押しにより、１１月の焦点は MACD の同期が、出来るか否かは重要なポ

イントだと思う。 

商品先物 

 10 月原油価格は-0.3％で（54.09 ドル）、モメンタムがゼロラインの下で推移し、市場判断としては、下落トレンドが持続している。当面モメンタ

ムがゼロラインを突破しない限り、株式市場に対し悪影響はないと思う。金価格は米ドルの利下げにより、対前月 2.5％が上昇した（1514.7 ド

ル）。今後、株式市場の上昇トレンドが延長した場合、金市場の魅力が、一時低下することも有り得るが、米国の利下げは今後も続くと考えれ

ば、上昇トレンドは持続すると思う。 

為替レート 

 10月米実効為替が 2.5％下落に対し、その他主要国の通貨が軒並み上昇した（18頁ご参照）。しかし円高は僅かなものである（+0％）。

円安の効果により、最近日本の大型株価指数が、2ヶ月も連続的に 5％以上の急騰が拝見された。このような現象から伺えたのは、為

替市場の変動が、株価に対したインパクトは大きい。10月の為替市場として留意しておきたいことは、（1）米実効為替のモメンタム

が再びゼロラインに差し掛かった（13頁ご参照）。今後ゼロラインを割り込むと、米実効為替が「三尊天井」になりやすい。（2）ユー

ロ対米ドルのモメンタムが下から上へ、ゼロラインに接近している（14 頁ご参照）。11 月末、基軸通貨の逆転が生じるか否かに、注

目にしたい。 
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