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2019/10【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

モメンタム分析から見ると、9 月末に本サイトから観察した 27 個株式指数の中に、10 個指数のモメンタムがベアマーケットと示唆している

（NYダウ輸送業 20種、米国バイオ指数、日経 225、東証 1部、東証 2部、マザーズ市場、上海 B株、香港ハンセン、H株、レッドチップ）。弱気

市場の占有率が 37％である。だが、前月より大きな改善が確認されていない。9 月ＮＹダウは+1.9％で、上値抵抗ラインに差し掛かり、突破は

していない（2 頁ご参照）。日経 225 は円安に相まって株価は 5.1％上昇したが、モメンタムがゼロラインに突破していない（5 頁ご参照）。通常、

相場が高値に接近するほど警戒感が高まって来る。高値を突破すると、空売りの損切に加え、買い手が踏み上げにより、大幅な上昇になるケ

ースも多い。だが、突破できないとその反動も大きい。故に大天井の近辺で乱高下のケースが数多く確認された。2018 年 1 月から現在に至る

まで、NY ダウの乱高下が続けてきた。今後の見通しとして、（1）ＮＹダウの「逆行現象」が突破すると、上昇波動の延長も否定できない。（2）他

方モメンタムがゼロラインに落ちると下落トレンドが始まる。留意したいことは、コンピュータの試算によると、10月の終値が 25600 ドル以下にな

ると、モメンタムの値がマイナスになる。 

 

商品先物  

9月中旬、サウジアラビアの石油施設が、無人機に攻撃され、原油価格が一時的に急騰した。事態が沈静化に伴って、月末終値が前月よ

り-1.6％で、同モメンタムも再びマイナス圏に復帰した（12 頁/左上図ご参照）。GOLD の価格は、株価の上昇に伴って 9 月が-3.3％で、相対力

指数の RSI が 70％の大台を割り込んだ。株式市場の不安により、今後の見通しとして、（1）NY ダウが「逆行現象」を突破した場合、株価の上

昇により、目先の高値が、打たれた可能性も有り得る。（2）10 月末、NY ダウのモメンタムがゼロラインを割り込んだ場合、金が再び上昇に転じ

る確率も高い。このようなケースになると、2009 年 11 月から 2011年 8月までのチャートをご参照下さい（12 頁/右下図）。他方長期トレンドとし

ては、モメンタムがゼロラインの上方に乖離しているので、長期上昇のトレンドが続騰と示唆している。 

 

為替レート 

9 月末、米国の実効為替が 99.398 で（+0.5％）。今後上へ続騰した場合、二つ抵抗ラインが見られる。（1）100.17ｐｔ（2015/11 終値）、これ

が「三尊天井」の左肩である。（2）102.21ｐｔ（2016/12 終値）、これがトランプ政権誕生後の最高値である。仮に今後この二つ抵抗ラインを突破し

た場合，ある程度貿易分野で、米国利益優先の基調が崩れ始まったのではなかろうか。 従って、この 2つ抵抗ラインに注目したい。 
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