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2019/09【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

モメンタム分析から見ると、8月末に本サイトから観察した 27個株式指数の中に、14個指数がベアマーケットと示唆している（NYダウ輸送業

20、米バイオ指数、英国 FT100、日経 225、東証 1 部、東証 2 部、東証マザーズ、上海 B 株、深セン B 株、香港ハンセン、H 株、レッドチップ、

台湾加権指数）。弱気市場の占有率が 52％で、7 月末から 19％も増加した（2-9 頁ご参照）。悪化した要因を探ってみると、①過去 10 年以上

に渡り、NY ダウの三段高が鮮明に表れた（２頁黄色線/ご参照）。エリオット波動論によると、これからは二段調整になる確率が高い。②２０１８

年１月から２０１９年７月まで、NY ダウの高値更新に伴ってモメンタムが、右肩下がりになっている。このような「逆行現象」は、市場の上昇速度

が減速していることを表している。現在モメンタムがゼロラインに接近し、今後ゼロラインを割り込むと、相場逆転のリスクが一段と高まると思う。

③MACD 分析から見ても、過半数以上の市場が２０１８年中旬から売り信号が点灯し、今後モメンタムと MACD が同期すると、本格な下落相場

が始まると考えられる（10、11 頁、ご参照）。他方８月中旬、アルゼンチンの金融市場が、大統領の予備選で予期せぬ結果により、通貨と株式

市場が同時に暴落した。メルバル指数はドルベース試算すると、1 日の下落率が 48％にもなった。小型市場として無視しても構わない。だが、

89 年６月、スリランカの株式指数は１日として６割強を急落した。同年末には日経平均の大天井が打たれた。歴史上、超大型な振動は、時折

小さな飛沫にも、時代の影が映されている。もちろん、世界の株式市場の主流は、NY ダウに注目したい。ダウは世界のトップ企業で、グロバル

市場のリード役として、羊飼いはヘッド効果を忘れてはいけないと思う。 

商品先物  

8 月原油価格は-4.8％で、モメンタムがゼロラインを突破出来ず、急速に下落した。このパターンで見ると、長期下落トレンドが一層鮮明化に

なったと思う（12 頁左上図ご参照）。GOLD の価格は 8 月に 8.1％も上昇した。強弱力指標（RSI）は 70％の大台に乗り上がった（12 頁右下図ご

参照）。RSI が 70％以上は、上昇過熱と示唆している。だが、過熱と言って、その後急騰も有り得るので、故に RSI が上から下へ 70％を割り込

むと、一応売りシグナルになるので、留意しておきたい。他方経済の基層的な条件から見ると、世界の株式市場が一層低迷化すると GOLD と

原油価格の 2極化は更に鮮明化になるのではなかろうか。 

為替レート 

8 月末、米国の実効為替が続騰（+0.4％）で、２９か月ぶりの高値を更新した。留意しておきたいのは、2018 年 10 月から現在に至るまで、10

か月間に、価格とモメンタムが同期していない、「逆行現象」が徐々になりずつである（13 頁ご参照）。他方 9 月 18 日は（日本時間午前 3 時）、

米国の政策金利発表の応当日である。仮にこの日で、利下げにより米ドルが下落に転じた場合、「逆行現象」が一層鮮明化になると思う。為替

レートは貿易戦争の最前線で、米実効為替の上下により、為替市場が大きく揺れるので、これが 9月として、大きな焦点だと思う。 
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