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2019/08【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

経済悪化の重大なリスクを回避するため、パウエル議長は、6月に利下げを示唆し、7月末に約10年半ぶり、0.25Ptの利下げを実施した。

しかし、今回のカンフル剤として、起爆の不発のみならず、米国の株価が急落し、ドルも急騰した。これに対し、トランプ大統領はパウエル議長

に「われわれを失望させた」とツイッターに投稿した。現状としては、最近各国の株式市場が伸び悩み、モメンタムがゼロラインの近辺で上下し、

相場の弱さにより、何時急落してもおかしくない状況である。モメンタム分析で見ると、本サイトが観察した 27 個株式市場に、9 個指数がベアマ

ーケットに滞在し（米国バイオ、日経 225、東証 1 部、東証 2 部、マザーズ市場、香港ハンセン、H 株、レットチップ、上海 B 株）、弱気市場の占

有率は 33％である（2-9頁ご参照）。MACD分析から見ても、弱気市場の占有率が 75％である（10-11頁ご参照）。特に日本市場や、香港市場

はすでにベアマーケットに転落した。米中協議別れにきっかけ、8 月 1 日に、トランプ大統領は、突然中国製品に 3000 億ドル 10％の関税を課

すと、ツイッターした。これにより、アジアの株式市場に対し、混迷な渦巻きが一層大きくになるのではなかろうか。 

商品先物 

7 月原油価格は-1％、モメンタムが相変わらず、下落トレンドの領域に滞在している。留意して置きたいのは、同モメンタムが現在ゼロライ

ンの近辺に接近している。このような時期に、値幅が大きく表れると、相場の方向性が一層確定しやすい（12 頁/左上図ご参照）。仮に原油価

格が大幅に下落した場合、エネルギー消費国に対し、大きなプラス材料になる。他方原油価格が大幅上昇した場合、日中両国の株式市場が

一層厳しい状況に迫られて最終的には、世界株価同時安の震源地になることもありうる。GOLD のモメンタムは価格上昇を示唆している。当面

米ドルの利下げや、世界株式市場の不安などが、何れも金価格の上昇に対し、大きなプラス材料だと思う。 

為替レート 

7 月末、米国が約 10 年半ぶりに、0.25Pt の利下げを実施した。これは長期的な利下げの開始で、通常ならドル安になる公算が大きい。だ

が、今回は米実効為替が+2.5％で、その他の主要国の通貨対米ドルは、軒並み下落した（19 頁/した段ご参照）。為替市場は政治に絡んで、

常識外れのケースが多い。だがテクニカル分析から見ると、一旦トレンドが確定されると、長く続くケースも数多く確認された。現在米実効為替

と EURUSD のモメンタムがゼロラインの近辺で急速に逆転した。このような現象は、一般論で言うと長期調整が終了したシグナルである。だが、

トランプ政権が米ドル安の意向が根強く拝見されたので、更なる時間の検証が必要だと思う。通常モメンタムがゼロラインの近辺で、相場の勢

いが最も弱い。モメンタムがゼロラインから乖離率が高い程、外部の要因に左右され難い(一気にゼロラインを割れるケースが少ない)。 
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2019/8/3その他市場のモメンタム（台湾及其他市场的趋势分析 Monthly）
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