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2019/07【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 

経済悪化の重大なリスクを回避するため、パウエル議長は、政策金利の発表において、米国が必要に応じて、金利引き下げを示唆し

た。従って 6 月に米国主導の世界株式市場は急速に反発した。モメンタム分析から見ると、本サイトで観測した 27 個株式市場のうち、19

個指数が上昇領域に入り、8 個指数が依然下降トレンドにとどまる（ダウ輸送業指数、米バイオ指数、日経 225、東証 2 部、マザーズ市場、

香港 H株、深圳 B株、ベトナム VN 指数）、強気市場が 70％（2〜9 ページご参照）。しかし、MACD の 8 つの指数のうち、2 つだけが上昇

を示唆し（ロシアの RTS と上海の A 株）、強気市場が 25％（10〜11 ページご参照）。 2 つ異なる分析指標の同期がしていない、アンバラ

スである。故に市場は依然として、不安定な状態に置かれていると思う。他方、過去 1 年間半のあいだに、ＮＹダウは緩やかに上昇したが、

モメンタムは右下に低下している（2 ページご参照）。 6 月末に G20 の首脳会談により、米中の貿易戦争が一時的な休止により、追加関

税の一時停止や、交渉の再開も確認された。確かに喜ばしい材料だが、これで 7 月末にＮＹダウの「逆行現象」が突き抜けるか否かは、

市場の焦点だと思う。 

商品先物 

6 月の原油価格は 9.3％上昇した。これはエネルギー輸出国にとって、大きなプラス材料である。だが、原油価格のモメンタムは依然と

して、ゼロラインの下に滞在し、上昇トレンドが確認されていない（12 ページ、左上ご参照）。 仮に今後続騰した場合、1バレル当たり 72 ド

ルを越えると、原油輸入国にとって、大きなマイナス材料になるのではなかろうか。 パウエル議長の利下げ示唆により、GOLD の価格は

6 月に+7.8％、2013 年 8 月以来の高値を更新した。現時点相対力指数（RSI）は 70％に接近している。留意しておきたいことは、RSI が

70％を超えると、市場が過熱状況を示唆している。だが過熱と言っても、ここから急騰することもありうる（12 ページ、右下図ご参照）。 

為替レート 

6 月に米実効為替が 1.5％下落し、その他の主要国通貨は軒並み上昇した。 米連邦準備理事会の利下げを示唆したため、為替地

盤を揺るがす兆しが表れた。 6 月末に米実効為替のモメンタムが、上から下に向けてゼロラインに差し掛かった。 EURUSD のモメンタム

は、下から上に向けてゼロラインに接近している（13〜14 ページご参照）。 ＵＳＤとＥＵＲの両通貨が臨界に近づいている。 従って米国が

利下げを一旦実施すると、大型通貨の長期トレンドが逆転する確率が高まって来た。 株式市場のリスクが高まると、米国連邦準備理事

会は可能な限り、市場の悪化を回避する。だが、ドルが下落した場合、米国のメリットが大きい。貿易赤字の削減や、輸出競争力の増加

に繋がるので、これはトランプ政権として、当初から期待しているのではなかろうか。敏感な時期に、小さな変化としても、しばしば世界を

席巻する波を引き起こしやすい......。 
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