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2019/06【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 

5 月末に本サイトで観察した 27 個株価指数の中に、僅か 5 個指数のモメンタムがゼロラインの上に滞在し（トロント総合指数、上海 A

株、深セン A株、ロシアの RTS、インド SENSEX、ブラジルボベスパ）、残る 22個指数のモメンタムがゼロラインの下に推移している。言わ

ば 81.4％の指数がベアマーケットに転落した。突如の変化から見ると、市場波動の要因はファンダメンタルズではなく、人間の本性による

ものだと考えられる。経済の基礎的な条件から見ると、4 月末に米国の発表によると、第 1 四半期米 GDP が 3.2％増加し、予想された

2.3％を大幅に上回り、失業率は 3.6％で 1969 年 12 月（3.5％）以来、49 年 4 カ月ぶりの低水準だった。強盛な経済指標の後押しにより、

ナスダックと S＆P 500 は最高値を更新し、残るＮＹダウの高値更新も僅か一歩の差である。だが 5 月 5 日、米中協議悪化のニュースが

流れ、17 ヶ月も伸び悩んだＮＹダウが支えきれなく徐々に崩れかけた。リード役の挫折で、連鎖反応を引起こした。現在 8 割市場のモメン

タムが下落トレンドの範囲内であるが、このような現象をいち早く改善しないと、世界の経済が一層、混迷化局面に向かうのではなかろう

か。 

商品先物 

米/欧/亜三大経済圏の株価同時安により、景気後退の懸念が高まって来た。これを受けて原油価格が上昇トレンドの入口で、バラ

ンスが崩れ、再び下落のトレンドに向かい、下値目処が測り難い状況である。金価格のモメンタムがゼロライン近辺から反発した。エネル

ギーと貴金属のモメンタムが同時にゼロラインから反対の方向に動き出した。これが景気後退の兆しか否かは、時間の推移により、更な

る検証が必要だと思う。 

 

為替レート 

4 月末に米国の強力な経済指標が発表された。だが 5 月米実効為替が僅か 0.1％上昇した。ポンドとユーロは相応的な下落も拝見

されたが、スイスフランと円高が確認された。スイスフラン対米ドルとして、4 月は 2.4％の下落に対し、5 月は 1.8％上昇した。モメンタムが

ゼロラインの下で乱高下したのは滅多にないではなかろうか。他方ご承知のように、日米両国の経済格差が大きく離れている。米国経済

の大幅な上方修正により、円対米ドルの為替レートが 2.8％も円高になったのは、不思議ではなかろうか。経済の実力から説明できない

現状として、テクニカル分析から見ると、ＵＳＤＪＰＹの下値抵抗ラインが 105.5 になる可能性もありうるので留意しておきたい。米中貿易関

係の悪化により、中国元対米ドルの為替が下落トレンドの上限から下へ急転した、ＭＡＣＤのゴールデンクロスも形成した瞬間で、再び下

落トレンドに転じた。 
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