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2019/05 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

モメンタム分析から見ると、本サイトで観察した 27 株式指数に、僅か 4 個指数がベアマーケットから脱出していない（米国バイオ、東証

1部、東証 2部、マザーズ指数）、言わば 85％の市場がブルマーケットに回復した。リード役の NYダウが、前回の高値近辺で伸び悩みだ

ったが、高値を抜ければ一段高の可能性も依然考えられる。ファンダメンタルズの状況から見ると、4月26日に米国商務省発表によると、

第 1 四半期米国の GDP が 3.2％増加し、予想された 2.3％を大幅に上回り、2015 年以来第 1 四半期の最高成長率である。それにより S

＆P 500 指数とナスダックは過去最高を更新した。目先ゴールデンウィークにより、閑散な取引で、力不足感も残るものだが、休み明けの

相場を注目したい。ここから最高値を突き抜けるか否かが 5月の焦点である。原油価格が 2018 年 1 月 24 日の安値から（42.45 ドル）、今

年 4月の高値まで（66.565 ドル）まで、下落幅の56％を回復した。原油価格V字型の上昇により、ダウジョーンズ株価の上昇に対し、甚大

な貢献をしたと思う。5 月には、イラン石油の全面禁止期間に入り、ペルシャ湾の動向や、中東情勢等は、何れも原油価格の高騰を招く可

能性がある。原油価格が続騰した場合、米株価に大きなバックアップになり、他方エネルギー消費国の株式市場に対し、長期的には悪影

響も考えられる。 

 

商品先物 

4 月原油価格の瞬間高値が 66.56Pt、前月比 11％高であり、終値が 63.43Pt、前月比+5.5％である。目先価格のモメンタムがゼロライン

に差し掛かるように接近している。市場は中立状態になるが、イラン石油の全面禁止により、ペルシャ湾の情勢や、中東の動向に留意し

ておきたい。他方ＮＹダウの上下により、金価格の動向も敏感な時期になりやすい。 

 

為替レート 

経済の基礎的な条件から見ると、米国第一四半期のGDPが+3.2％で、2015 年以来、第一四半期として最高の上昇率である。5 月 3日

米労働省が発表した 4月の雇用統計によると、失業率は 3.6％で、1969 年 12 月（3.5％）以来、49年 4 カ月ぶりの低水準だった。原油高、

株高などにより、米国の経済指標が再び拡張の兆しが示現した。モメンタム分析から見ると、米国の実効為替がゼロラインの上に推移し、

その他の主要国通貨、対米ドルのモメンタムが、全てゼロラインの下に推移している。現状から見ると、米ドル高が世界の主流である。し

かしトランプ大統領は最近、ツイッターで連邦準備制度理事会に、「QE を再開するだけでなく、金利を 1％引き下げた場合、米国経済はロ

ケットのように上昇してきた」と述べた。トランプ政権の意図はドル高を抑制し、貿易上の優位性を得るものである。よって近年 USDJPY は

大型な三角形に挟まれ、行き詰まった状態である。仮に今後相場が円安の方向に突破した場合、長年蓄積したエネルギーが、一気に噴

き出するのではなかろうか。 
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