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2019/04 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 

 モメンタム分析から見ると、本サイトが観察した 27 個株式市場に、20 個指数が上昇トレンドに転じた（ダウ工業指数、S&Ｐ500、ナスダッ

ク、米バイオ指数、WORLD INDEX、英国 FT100、フランス CAC40、カナダトロント総合指数、イタリアMIB、上海 A株、 上海 B株、深セン A

株、深セン B株、香港ハンセン指数、H株、レッドチップ、台湾加権、ロシア RTS、インド SENSEX、ブラジル ボペスパ指数）。そのほかの 6

指数がベアの領域から脱出していない（ダウ輸送業指数、ドイツDAX、日経 225、東証一部、東証二部、東証マザーズ、ベトナムVN指数）。

言わば 74％の株価指数が上昇トレンドに入った。だが上昇の勢いが鈍い：（a）3 月原油価格が 5.2％上昇し、ダウ工業を支えたが伸び悩

みだった。他方、ダウ輸送業はベアマーケットから脱出していない。このような現象は、ダウの理論によると、生産と需要にアンバランスが

表れている。（ｂ）リーダ役の軟調により、その他の主要国の株価モメンタムもゼロラインを挟んで上下し方向感が乏しい。このような現象

を解消するには、ダウ工業の高値更新が必要だと思う。突き抜けないと三尊天井になりやすい。今回の上昇相場として、中国市場は、昨

年末の原油急落と、米中貿易戦争の一時停止により、断トツなパフォーマンスである。初波動の強さから考えると、国際市場が大きな波

乱がない限り、三波や、五波も大きいと想定したい。MACD 分析から見ると、上海 A 株はゴールデンクロスが完成し、クロスオーバーが直

近になっている。 

 

商品先物 

 原油価格は 2018 年 12 月の安値から、今年 2 月末まで 42％上昇した（42.45→60.14 ドル）。留意しておきたいのは、現時点、原油先物

のモメンタムが、ゼロラインの下に滞在し、価格が再び下落に転じる確率は依然高い（12 頁左上図/ご参照）。目先株高により金の魅力は

低下した（3月-1.3％）。だが上昇トレンドは崩れていない。 

 

為替レート 

 3 月米実効為替が 1.2％上昇し、直近 5 か月ぶりの好パフォーマンスである。米ドル高により、その他の主要国通貨が全面安になり、だ

が円は独歩高（+0.5％）である。その背景としては、USDJPYが大型な三角保ち合いに嵌められ、現在は最終段階に詰められている（15頁

ご参照）。通常（1）価格が三角保ち合いを突抜けた時点で、（2）モメンタムが同期した場合、大相場の前夜になる。他方、円はその他主要

国の通貨に帰属し、通常なら米実効為替と反対の方向に動く。故に（1）三角保ち合い離れた方向が米実効為替と逆向きした場合、その

信憑性が一層高くになると思う。（2）米実効為替と同じ方向へ動き出した場合、一時的な騙し相場もありうるので、留意しておきたい。 
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