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2019/03 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 2 月原油価格が 6％、NY ダウが 3.7％上昇した。米市場の牽引により、先進 7 か国の株価が軒並み上昇した（18 頁ご参照）。市場セン

チメントの好転に加え、米中貿易協議の期待感により、中国の株式市場が急騰し、上海 A 株が 13.8％も上昇した。モメンタム分析から見

ると、本サイト観察した 27 個株式指数には、12 個（44％）が上昇トレンドに達した（NY ダウ 30 種、S&P500、ナスダック、WORLD INDEX、

米バイオ、 トロント総合指数、上海Ａ株、香港Ｈ株、レッドチップ、インド SENSEX、ロシア RTS、ブラジルボペスパ）。歴史が繰り返すとの

哲学から見ると、今回の急騰は 98 年 8 月→10 月の軌跡に相似している（23 頁ご参照）。1998 年 10 月から 2000 年 2 月まで、米市場が

3 年以上続騰した。その後 IT 株の崩壊や、サブプライムローンの破綻により、金融恐慌に突入した。今回は如何になるか注目したい。目

先留意しておきたいのは、NY ダウは歴史の高値（26591 ドル）に迫ってきた。ここから伸び悩むと、「三尊天井」になりやすい。「三尊天井」

は大型市場に対し，最も嫌われるパターンである。経験則から見ると、ＮＹダウの高値が打たれた場合、世界の株価が同時安に転じやす

い。他方米中協議の結果により、中国の株式市場は、左右されやすい。上記の不透明な要因については、時間の経過に伴って、更なる

検証が必要だと思う。 

 

商品先物 

 原油価格は 2018年 12月の安値から、今年 2月末まで 35％上昇した（42.45→57.19 ドル）。留意しておきたいのは、現時点モメンタムが

ゼロラインの下から突破していない、その為、再び下落に転じる確率は依然残っている（12頁左上図ご参照）。GOLDについては、2018年

末に上昇トレンドが確認され、目先株高により金の魅力が低下したが、上昇トレンドは崩れていない。 

 

為替レート 

 トランプ政権が貿易赤字を削減するため、昨年の年初から、複数回にわたり、為替市場を干渉した。その後人民元の急落により、米中

の貿易戦争が本番に突入した。最近米中協議の復活により人民元高が徐々に台頭し、その他の主要国の通貨安も霞んで来た。米国の

強い経済に対し、米実効為替がそれほど反映されていない。故に為替市場の長期トレンドがほとんど見えなくなっている。典型的な実例

で見ると、USDJPY のモメンタムが 1 月はプラス、2 月がマイナス、ゼロラインを挟んで上下している。市場としては安定している。だが、取

引としては、予想できないリスクが隠されている。このような時期にモメンタムと MACD のクロスオーバーが同期するまで、待機した方がベ

ーターだと思う。 
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