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2019/02 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 
 昨年 12月 26日、NYダウが史上最大な包み線が確認され、これが買いシグナルと認識した。こ線に伴って、1月に原油価格が 18.9％も

上昇し、火に油をかけたように、NYダウは 7.2％も反騰した。年末から年初にかけて、株式市場は原油価格に依りかかって乱高下した。こ

の現象から見ると、原油価格の変動が産油国の経済に対し、大きなインパクトが伺える。1 月、ＮＹダウが+7.2％、World Index+7.1％。この

現象から見ると、トップ指数の動向は、世界株式市場に対しリーダ役の威力は無視できない。人類の知恵が限られて、ときには頭役に追

いかけて、経済の基礎的な条件を無視し、席巻全球の潮流を形成してしまう。テクニカル分析の価値は、言語の壁を越えて、世界の気流

を見極めいる。1 月は NY ダウの牽引により、世界的な同時株高は確認された。だが、モメンタム分析から見ると、現時点で上昇トレンドに

入った指数は僅か 3 個である（インド SENSEX、ブラジルボベスパ、ロシア RTS）。残る 24 個指数（89％）がベアマーケットから脱出してい

ない。試算によると、2月末 NYダウ終値が 24920Pt以上になると、株価が上昇トレンドに転じる。他方中国内陸の株式市場としては、モメ

ンタムがゼロラインと大幅に乖離しているので、陽転するまで時間がかかると思う。米中協議の結果も徐々に迫ってきたが、失敗した場合、

経済指標の下方修正に伴って、中国の株式市場が悪循環に堕ちやすいと思う。目先米国をはじめ、世界の株式市場が乱高下しているの

で、リスクを回避するため、トレンド転換の買いシグナルが確定されまで、待機した方がベーターだと思う。 

 

商品先物 

 1 月原油価格が 18.9％上昇した。留意しておきたいことは、原油価格のモメンタムは下落トレンドに推移している。原油価格が続落した

場合、株価が再び下落に転じることもあり得る。GOLDは昨年 12月末にトレンド転換のシグナルが確認され、1月は世界同時株高の背景

に 3.5％上昇した。株価が再び転落した場合、金の魅力は一層輝くになるのではなかろうか。 

 

為替レート 

 アルゼンチンサミットの約束を果たすため、米ドル対人民元が過去 3ヶ月で、元の続騰が確認された(11月+0.4%，12月+1.1%，1月+2.3%)。 

元高により、その他の主要国通貨の安も徐々に収束して来た。モメンタム分析から見ると現時点、米ドル高、その他の主要国通貨安の長

期トレンドが損われていない、目先の静けさが貿易戦争の一時停止によるものではなかろうか。2018 年金融市場の混乱が貿易戦争は主

因だと思う、米中協議の成敗により、為替市場の方向が一層鮮明化になると思う。 
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