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謹賀新年 

2019/01 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 2018 年を振り返って見ると、世界の株式市場が大幅に下落した。モメンタム分析から見ると、12月末に当サイト観察した 27個株式市場は、25

個指数のモメンタムがマイナス圏に入り、即ち 93％の市場がベアマーケットに転落した。市場の崩れ順から見ると、年初は中国、年末が米国の

締め括りで，世界的なベアマーケットが確認された。年間騰落率で見ると、トップがブラジルのボベスパ指数である。これは明らかな貿易戦争の

産物である。株式市場は経済の先行指標である。通常株式市場が先に下落し、6-12か月後、各経済指標が下落に転じる。故に 2019年が世界

一経済の悪循環の年になるのではなかろうか。勿論、これが絶対とは言えない。12 月 26 日にＮＹダウは急速に反発し，1086.25 ドル高で、値幅

として史上最大である。ローソク足で見ると、前日の陰線と組み合わせ、「つづみ線」と呼ばれ、買いシグナルとして拝見された。だが、上値抵抗

ラインを伺えると、23360ptから 24000ptまで、強い抵抗ゾーンが存在し、仮に今回の反発がこのゾーンを突発し、25500 ドルまで達した場合、上

昇トレンドの持ち直しは見込まれる。だが当面は難しいと思う。なぜならば、12 月に NYダウが-8.7％で、117 ヶ月ぶりの急落である。過去 2 ヶ月

の間、原油価格と NY ダウがともに 10 年ぶりの急落が拝見されたので、10 年一度（中期サイクル）の周期的な経済危機が、再び到来するので

はなかろうか。 

商品先物 

 原油価格は 11月-21.6％、12月は-10.8％、産油国として大きなデメリットだが、エネルギー消費国としてはプラス材料になる。故に世界的な株

価急落に対し、原油消費国の下落率が相対に軽傷である。原油の大幅な下落に加え NYダウの急落で、12月金は 4.5％上昇した。現時点 

金価格のモメンタムがゼロラインに差し掛かり（+0.06）、2019年世界経済がリッセションに落ちた場合、避難場として資金は、金市場へシフトの傾

向が台頭してきたのではなかろうか。 

為替レート 

 中国はアルゼンチンサミットの約束を果たすため、米国大豆の輸入を開始した。また、来年１月から米国からの輸入車に対し、報復関税を 3か

月間停止すると発表した。 他の輸入車と同様に、現在の 40％の税率から 15％に低下した。 為替市場には、USDCNH の下落も現れ始め（人

民元高/11 月+ 0.4％、12 月+ 1.1％）。 しかしこの現象は「中断」のように、ある程度の「一時的な」性質を含まれている。12 月米実効為替が

1.2％の下落に対し、その他の一部国の通貨高も拝見された。だが、モメンタム分析から見ると、米ドル高の主流は持続している。年末 USDJPY

のモメンタムはゼロラインを突破し、NY円高を示唆したが、主流外れ独歩高考えられる。通貨の足踏みを揃えるまで、再確認したい。  
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