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2018/11 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

９月の終値で見ると、世界主要市場のモメンタムがゼロラインに挟んで上下し、方向感が乏しい。10 月リーダー役のＮＹダウは高値更新

に挑戦したが、続騰できず 5.1％を下落した。これが 2016 年 2 月以来、33 ヶ月ぶりの大幅な下落である。市場全体の低迷と NY ダウの大

幅な調整により、当サイトで観察した 27 個株価指数のモメンタムは 24 個（89％）がゼロラインの下に転落した。現時点上昇マーケットを示

唆しているのはＮＹダウ、ナスダックとブラジルのボペスパで計 3個指數のみである。このような背景としてトランプ米大統領が一日に、中国

の習近平国家主席と半年ぶりの電話会談が行われ、激しさを増す貿易戦争の収束に向けた模索が台頭して来た。目先市場としては、今

月末からの 20カ国・地域（G20）の首脳会議に合わせた米中首脳会談に期待しているが、楽観は時期尚早だと思う。テクニカル分析から見

ると（1）、11 月終値でＮＹダウの株価が 24900 ドルを割れると、モメンタムの試算値がマイナスに転じる。（2）、パタン分析から見ると、日足

の終値が 23509 ドル（3月 23日の終値）を割れると、ダブル天井の確定による売りシグナルが点灯になるので留意しておきたい。 

 

商品先物 

10 月原油価格が上値抵抗ライン突破できず、77 ドル近辺で下落に転じ、月末終値が 64.98 ドルで、前月比-11.2％。モメンタム分析で試

算すると、11 月の終値が 65 ドル以下になると、長期トレンドがベアになるので留意しておきたい。原油価格が米国株式市場と米経済に支

える重要な大黒柱である。世界経済が滑り落ちた場合、原油消費が減少する一方である。故に原油価格の動向から、ある程度として世界

経済の動向が伺えるのではなかろうか。世界株価の急落により、10 月金価格が下落トレンドから反騰してきたが、目先モメンタムがゼロラ

インを突破できるか否かに注目したい。 

 

為替レート 

 10 月米実効為替が 2.1％上昇してきた。その他主要国の通貨は、日本円を除く（+0.7％）、軒並み下落した。留意して置きたいのは、中國

の通貨は 4月から既に７ヶ月の続落になり、１０月の終値が１米ドル当たり 6.9724元で、２０１６年１２月の安値（6.9713）を更新した。人民元

の持続的な下落要因は、米国の関税制裁によるものだと思う。中国の通貨下げにより、その他の主要国の通貨も相応的に照らし合わせる

のは、貿易均衡の必然的な出来ことだと思う。結果としては米実効為替を押し上がることになる。為替市場の動向から見ると激しさを増す

貿易戦争の収束は相当難しいではなかろうか……。 
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