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2018/10 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

９月下旬からＮＹダウが高値を更新し、世界同時株高が確認された。留意しておきたいのは、ここたら、伸び悩みになると、大きな調整に

なることもあり得る。なぜならば、ここからはダブル天井なるか否かは大きな懸念で、心理的として一つの関門だと考えられる。モメンタム分

析から見ると、ＮＹダウの牽引により、一部市場の改善は見られた。現時点ベアマーケットに残されている株式指数は、ドイツ DAX、イタリア

MIB、日本マザーズ、上海 A、B 株、深圳 A、B 株、香港ハンセン指数、H 株、レットチップであり、計 4 各国、10 個指数である。中国の指数

が圧倒的に多い。貿易戦争により、米中関係が悪化し、冷戦時代に逆戻りの可能性が徐々に高まってきた。その他の指数としては、多少

の改善は拝見されたが、市場の勢いとして脆弱なものである。モメンタムはゼロラインの近辺に滞在し、何時下落しても可笑しくない状況で

ある。故にこの時期として、NYダウの続騰ができるか否かは、世界の上昇相場や、各国の経済に対し、大きな正念場だと考えられる。 

 

商品先物 

9 月原油価格は 4.9％上昇し、ＮＹダウの高値更新を後押した。留意しておきたいのは、原油価格のモメンタムは下値支持ラインに留ま

り、現時点改善の兆しが確認されていない（１２頁ご参照）。国際背景から見ると、１１月４日までに、トランプ政権が、イランから石油輸入を

全面禁止と各国に求めている。需給関係により、原油価格を押上げる可能性もあり得るので、続騰した場合、第一ターゲットは、75.24＄（７

月 3 日/高値）。第二ターゲットは、79.20＄（2２頁ご参照）。金価格としては、米国の株高と利上げを重ねて、下落トレンドに推移している

GOLDは、更なる低下もあり得る。 

 

為替レート 

  ９月米ドルは今年の第 3回目の利上げを実施した。だが、米実効為替が反応なく、マイナス 0.01％である。その他の主要国の通貨は小

幅な上下で、円が独歩安である（-2.4％）。円安による株価が大幅に上昇した。9 月 28 日に日経 225 は一時、2 万 4,200 円を上回って、バ

ブル経済崩壊後の最高値を更新し、26 年 10 カ月ぶりの高値水準となった。これは偶然なことではないと思う。歴史を振り返って見ると、日

本のバブル経済は東西冷戦から生み出されたものではなかろうか。89 年ベルリンの壁の崩壊により、日本は太平洋で「不沈な空母」として

の役割を終了し、米国と同じスタートラインに立たされ、競争の相手に強いられ、それは失われた 20年と言われている。現在米中と米朝関

係の悪化により、新たな東西冷戦が台頭している。歴史が繰り返すとの観点から見ると、同盟国の日本に対し、厳しい政策が徐々に緩和

されるのではなかろうか。 
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