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2018/09 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

  モメンタム分析から見ると，8 月の終値でイギリス FT100、フランス CAC40、日本 TOPIX、ロシア RTS、ブラジルボベスパ指数の５市場

が新たに下落トレンドへ転じた。７月までに転落したものを加えてみると、同サイトで観察した指数の過半数がベアマーケットに転落した。

但し、留意したいのは、①ＮＹダウのモメンタムが依然上向きである。②S&P500、ナスダック総合指数、ダウ輸送業 20指数が既に高値を更

新した。経験則から見ると、NY ダウが高値を更新して続騰した場合、リーダー役の牽引により、世界同時株高になることも考えられる。世

界株式市場の時価総額で見ると、米国が世界の 6 割以上を占めているので、見落ししてはならない地域である。故に目先市場の焦点はＮ

Ｙダウに注目したい。他方原油価格が続騰した場合、消費国として不利になる。その為に産油国と消費国の株価が二極化になるか否かに

ついては、現時点では経験不足により、時間の検証が必要だと思う。先行指標である株式市場は、通常株価が天井を打たれって、6 か月

から１年経過後、経済の指標が後退し、続いて景気の悪循環か始まる。今回米国の株式市場が 9 年以上も上昇してきたので、長期トレン

ドが転換すると、調整時間や、調整幅が過去よりも長くなることも考えられる。 

 

商品先物  

８月原油価格が小幅な上昇で（+1.5％）、同モメンタムが、2015 年から形成した下支持ラインに差し掛かり、このラインを割り込むと、上昇

の勢いが鈍化になることも考えられる（12 頁ご参照）。仮にここから反騰した場合、上値抵抗ラインが 79.20 になり、これが天井から形成し

たもので、割に強い抵抗ラインと見られる。金価格にいついて、8 月が米株高、ドル高により、2.2％下落した。9 月は米国の金利公表により、

利上げを加えると、金価格の魅力が低下し続くことも考えられる。 

 

為替レート 

 長期トレンドとして、米実効為替がブルで、その他の主要国の通貨が、全てベアマーケットで推移している。8 月為替市場が小幅な動きで、

その背景は貿易協議の前夜として、お互いが現状黙認していると思う。9月は下記の 3点を留意しておきたい。（1）報道によると、8月米中

協議として、中国側が自国通貨を切り下げしないと公約したが、状況悪化につれ、繰り返されることも留意しておきたい。（2）8 月イタリアの

FTSE MIB 指数が 8.8％も下落した。ニュースから見ると、時折に脱欧派の台頭が流れている。この状況が続くとなると、ユーロの下落に繋

がりやすい。（3）9 月 26 日 3 時（東京時間）、米国政策金利と声明発表で、利上げの有無により、市場の反応に留意していきたい。大型通

貨の変動により、為替市場の基盤を揺るがすことも度々拝見される。 
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