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2018/07 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

トランプ政権が推進して来た強行課税で、世界の金融市場が深刻な危機にさらされている。本サイトで観察した 26 個株式市場には、９

個指数がベアマーケットに転じた。月末終値で集計して、モメンタム分析から見ると、３月が上海 A 株、B 株、深圳 A 株、B 株；５月がドイツ

DAX、イタリア MIB；６月が日本のマザーズ、香港の H 株、ブラジルのボベスパ指数が、順次にゼロラインの下へ転じた。規模として小型指

数は多いが、数からみると三分の一に占めた。残り三分の二のモメンタムがゼロラインに接近し、何時転落しても可笑しくない状況である。

他方 MACD 分析から見ても、デットクロスが直近に迫り、市場の弱さを示唆している。為替市場として、トランプ政権で６回の利上げも実施

して来た。しかし前５回は利上げに伴って米ドルが続落した。なぜ米ドルが続落したか、日本のケースで見れば解かると思う。2013 年１月

頃、1 米ドル当たり 87 円の時点で、単価１万ドルの車で、一台を輸出した場合、87 万円になる。しかし 2015 年為替が 1 米ドル当たり 124

円（円安）になると、同じ商品が１２４万になる。企業の収支のみならず、経済の効果が甚大である。2013 年以降、日経２２５の波動を見れ

ば、株価が円安のトレンドと相まって上昇している（２０頁ご参照）。故にトランプ政権が誕生してから、他国の為替操作を批判しながら、米ド

ル安を正当化にしてきた。しかし米中貿易論戦の最中、ユーロが想定外の急落で、米ドル安のトレンドが一気に破壊された。６月、ユーロ

の下落は一服したが、中国元が急落し（-3.5％）、米実効為替を更に押し上げた。マクロ経済で見ると、今回の紛争により目先米国が為替

市場で、主導権を失い、更なる譲歩や、関係改善が期待し難いのではなかろうか。７月米国が対中国、EU、日本などの輸入関税が追加課

されると、株式市場には大きな衝撃になると思う。 

商品先物 

 6 月下旬、トランプ政権が各国に、イラン産原油の輸入を今年 11 月までに、完全に停止するよう求めている。これを受け、原油価格が急

騰した（+10.7％）。今後続騰した場合、上値抵抗ラインが７９．２ドル近辺になる（2011 年 9 月の安値/22 頁ご参照）。GOLDが 6 月に 3.9％

下落し、モメンタムがゼロラインの下に転じ、更に 2013年 5月から形成した下値支持ラインを割り込んだ。売りシグナルと拝見されたが、世

界的な株安が台頭しているので、時期的には好ましくないと思う。他方買い方としては、モメンタムの買いシグナルが確定されるまで、待機

した方がベターだと思う。 

為替レート 

 米中論争の最中、対米ドル/ユーロが劇的に急落した（4 月−2％、5 月-3.2％）。6 月にはユーロの下落は一服したが、中国の元が急落

により、米実効為替を押し上げた。チャートから見ると、USDCNH の日足が 12 本の陽線で続騰した。これは歴史上にも稀にない現象だと

思う。対米ドル/大型通貨の下落により、小型通貨も追随した。現時点米実効為替のトレンドが上昇に対し、ユーロ、ポンド、豪ドル、カナダ

ドル、スイスフラン、中国元、日本円が全て下落トレンドに入った。この現象から見ると、今後ドル高が一層本格化になるのではなかろうか。 
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