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2018/06 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

トランプ政権が自国優先の政策を構えて先ずドル安の政策で、輸出の競争力を高めようとしている。その後はアルミや、鉄鋼、車などの

輸入関税を大幅に引き上げて、輸入制限を推進してきた。貿易の公平性が欠落したとして、世界各国に批判を受けた。特に米中間の激し

い論争が世界的に注目された。 だが、留意しておきたいのは、米中論争の最中、EURUSD の為替レートが過去 2 ヶ月で 7.28%も下落した

（1.24131→1.15093(高値→安値)]。モメンタム分析から見ると、5 月末の時点で、米国の実効為替が上昇トレンドに転換し、ユーロ（対米ド

ル）が下落トレンドへ逆転した。加えてドイツ首相が最近ロシアの訪問や、EU の発言などから見ると、これが偶然なことではなく、長期的な

ドル安に対し、市場の不満が噴出したと思う。世界の情勢は依然不透明だが、為替の変動から見ると、ドル安の勢いが一応止められたよ

うだ。株式市場としては、5 月末の終値で市場全体として、株価上昇の勢いが低下してきた。中国に続く、ドイツとイタリアのモメンタムがゼ

ロラインの下に転換した。今後各地域の交渉により、株式市場が大きな波乱は想定されるが、何時収まるかは依然不透明である。 

 

商品先物 

５月にトランプ政権がイラン協議離脱、「二次制裁」を含み、イランの原油輸出に打撃を図り、これを受けて原油価格は７２．８８ドルまで

飛び上がったが、その後上昇の勢いが低下してきた。モメンタム分析から見ると、これが一時的な調整だと思われる。但し現在は非常時期

であり、貿易戦の攻防により、EU と米国の足踏みが乱れると、原油価格が意外な結果になることもありうるので、留意しておきたい。GOLD

としては、５月 0.9％下落したが、モメンタムは依然ゼロラインの上に滞在し、上昇トレンドが崩れていない。他方背景から見ると、米国の株

式市場の戻りにより、利上げの加速が想定され、加えて米ドルが上昇トレンドに突入した為、金の魅力が目先は徐々に低下してきた。 

 

為替レート 

 ４月上旬、世界の視線が米中の貿易論戦に注目していた最中、ユーロが静かに下落し、その他の主要国の通貨が、ユーロの動きを

睨みながら追随した。この流れが 5月中旬まで継続し、その後市場からイタリアの政局不安が（脱欧派の台頭）流れ、ユーロの下落が加速

し、円が一時的な避難場になり、よって５月は対米ドル：ユーロとポンドが大幅に下落したが、円、豪ドル、スイスフランが小幅高で終盤を迎

えた。留意しておきたいのは、ユーロが大型通貨で、ユーロのトレンドの転換は、主流の転換と認識したい。経験則から見ると、時間の流

れに伴って、その他の主要国の通貨が最終的にユーロの流れに追随し、結局米ドルを押し上げの確率が高いと考えられる。 
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