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2018/12【世界主要市场的现状及其今后的趋势】 

  10 月道指下跌了 1343pt（5.1%）、这是过去 33 个月以来最大的下跌率。11 月由于道指自身的反弹，回升了 423pt，是 10 月下跌

幅度的 32%，反弹的幅度不大，略显得苍白无力。从趋势分析的角度去看，本站观察的 27个股市指数中，目前只有 5 个指数的趋势线

在零线上（道指工业 30，道指运输业 20，SP500,印度 SENSEX，巴西圣保罗）。也就是说依然有 81%的股市没有转阳。从经济基础的层

面来看，11 月原油价格下跌了 21.6%，这是 2008 年 10月以来最大的下跌率。对产油国来说无疑是一个很大的负面材料，但对原油消

费国来说，更是一个不可忽视的正能量。值得留意的是，在 2014/7→2015/8，原油价格 96.17→47.47，下跌了 50%有余。期间中国 A

股翻了一倍以上，但道指只是横向行走。从这个角度去看，如果原油继续下跌，原油消费国的股市，很可能出现较大幅度的反弹。另

一方面，从测试的结果去看，12月收盘，道指如果跌破 25070pt，趋势线将进入负值，在这种情况下道指极易下滑，甚至有可能波及

世界，导致股市风险再起。从技术分析和经济基础的两个角度去看，目前市场处在分水岭的边缘，无论是正面和负面的材料，都有可

能左右市场的长期趋向。 

商品市场 

  1０月收盘，原油价格的趋势线，停留在零线近边，预示了油价上升的大势已去（参照 11月的报告）。11月油价出现了过去 10 年，

未曾有过的大型滑坡（-21.6%）。回过头去看，今年 2月道指下跌了 4.3%，是过去两年来最大的下跌率。但我们对那次的预测是『道

指就此转向下跌的可能性极小』。同时我们对上海 A 股判断却是『长期上升隧道已接近尾声』（参照 3 月的报告）。希望诸位能够再次

回顾当时的报告，更能进一步理解和认识趋势分析的价值。这种分析法虽不可能百发百中，但我们可以借助趋势的盛衰，运筹帷幄之

中，决胜千里之外。通过这个原理你就会知道原油的下跌，很可能只是刚刚开始，因为长期通道往往要持续 1年以上数年之久。11月

在美国的 5 个指数中，涨幅最好的是道指运输业 20 种（+6.2%），运输业的成本下跌了 21.6%，但股市的飙升只是成本下跌的三分之

一，从这个角度看也就，见怪不怪，其怪自坏了。也正是这一点，使我们对市场的预测做了较大幅度的调整。同样道理：黄金价格有

待于趋势值突破零线。 

汇率市场 

  11 月美金指数小幅度上升（+0.1%）。自从中美贸易关系恶化以后，USDCNH 高攀不下。随着时间的推移，贸易均衡的磁场，驱使

着其他主要国的货币，在朦胧渐趋地驶向贬值，其结果导致美金高攀不下。（1）目前市场传来美国暂缓加息.（2）中美的贸易关系，

虽然不是十分明朗，但有了一个相当积极的正面进展，尽管后面仍不排除有三个月期限。此次 G20峰会的公告中，没有提到“反对保

护主义”和“不公平贸易行为”等具有批评性的文字。在这敏感的时期，彼此的退让，为回避狂澜，起到了互利共济的效果。 
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