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2018/09【世界主要市场的现状及其今后的趋势】 

 

  从趋势分析的角度去看，8 月收盘又有 5 个指数进入了下跌的范畴：英国 FT100，法国 CAC40，日本 TOPIX,俄国 RTS，巴西圣保罗指

数。加上以前的 10 个指数，共 15 个市场进入了熊市。在我们所观察的 27 个股市中占了半数以上。但我们应当留意的是：（1）道琼斯工

业 30 的趋势依然向上。（2）SP500,纳斯达克，道指运输业 20已经高值更新。从经验角度去看，道指作为美国的龙头股，如能够高值更新，

继续上盘，有可能牵引世界股市再次向上。美国股市的时价总值，占世界股市的 60%以上。在历史上这个市场的盛衰，往往会导致世界股

市的起伏，是一个不可忽视的区域。目前由于贸易局势的影响，很多股市处在弱势，因此道指是否能够高值更新，对世界股市的起伏至关

重要。另一方面如果原油价格继续攀升，对消费国将是一个不利的因素，在这种情况下产油国与消费国的股市，是否会分道扬镳，这方面

的经验不多，有待于进一步考证。股市是一个先行指标，通常股市见顶，6 个月至 1 年以后，各项经济指标开始下跌，随之而来的是经济

的恶性循环。这次美国股市连续上升了 9年有余，通道一旦转向，估计下跌的时间和下跌幅度，与过去相比会相对延长，当然这是以后的

事了。 

 

商品市场 

  8 月原油价格小幅度上升（+1.5％），目前原油价格的趋势线，停留在 2015 年以后形成的抵抗线上，9 月如油价下滑，上升的势力会

有所减弱(参照第 12 页)。如继续上升，上抵抗线的价位是 79.20(参照第 22 页)，这是从大顶形成的较强的抵抗线。8 月美国股市攀高，

美金升值，黄金价格下跌了 2.2%。9 月除了上述两个因素利息的上升，可能会导致金价继续低迷。 

 

汇率市场 

美金指数的长期通道向上，其他主要国货币兑美金的汇率，处在贬值的通道之中。8 月汇率呈小幅度变动，其背景处在贸易协商的前夜，

彼此为了达成协议，尽可能墨守成规。9 月汇率市场的焦点，请留意以下三点，（1）据报道：8 月中美贸易协商时，中方向美国承诺不再

下跌人民币。但这种承诺随着局势的恶化很可能出现反复。（2）8 月意大利 FTSE MIB 指数下跌了 8.8%，市场上偶尔会看到脱欧派抬头的

报道。如果这一现象持续下去，很可能导致欧元贬值。（3）另一方面值得留意的是： 9 月 26 日 3 时（东京时间）是美国第 3 季度，利息

政策的公告日，如美金加息，汇率市场很可能出现震荡。大型货币的起伏，往往会波及其他各国的汇率。 
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