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2018/08【世界主要市场的现状及其今后的趋势】 

  美中贸易从唇枪舌战，到增收关税，大连倾豆，汇率风波，2000 亿 25%的税单……博奕逐步地陷入了空前的紧张气氛。俗话所说『两

斗皆仇』，『冤冤相报，何时能了』。回顾历史谁都清楚『世界大战』，『东西冷战』给人类带来的只是灾难，但这种灾难一旦形成，往往会延

续一个相当长的时期。从历史的角度去看，也许这是『合久必分』的一个归宿。但再次回到『分久必合』的年代，可能又要 30 年了。美欧

之间，自由贸易的框架，欧日之间无关税的贸易构思。最终是否能够具体落实，目前还没有定论……。但局势的分化，对中国，乃至对世

界经济，均不容乐观。7 月底，纵观各国股市，趋势分析显示，我们观察的 27 个股市中已有 10 个，进入了长期下跌的区域：三月上海 A

股，B 股，深圳 A 股，B 股，5 月德国 DAX，意大利 MIB，6 月日本新兴市场，香港 H股，7 月恒生指数，香港红筹股先后进入了下跌隧道。

美欧市场虽有改善但并非明朗。从 MACD 分析的角度去看，8 个市场基本都已接近死叉。一旦出现差越（crossover），很可能导致上海 A 股

那样大型滑坡。美中关系是否能够改善，对世界经济至关重要。同时美欧，日美的贸易协定能否一帆风顺，还有待于时间的考证。但希望

不要再次出现，以牙还牙的冤冤相报。世界经济自 2008 年金融风暴以后，已经持续上升了近 10 年，各国都有了一些实力，此刻极容易触

发的，就是那些自以为是的【实力战】。但战事一旦拉开，后果不堪设想……。 

商品市场 

  原油价格７月下跌了 7.4％，目前价位依然在上升隧道的范畴内。这是一根支撑美国经济的能源大梁。特朗普政权要求各国停止购买

伊朗产的原油，期限定在 11 月 4 日。随着贸易协商的进展，这一要求是否能够得到多国的协助，对世界的原油价格有何影响，目前很难

预测。但伊朗的原油出口，居世界第二位，这个问题牵涉面广，是今后面临的一个难关。6 月黄金进入了下跌的通道。7 月美国股市回升，

美金攀高，这些因素对黄金，都是负面材料。黄金处在弱势与不利的背景中，只下跌了 1.6%，可以说黄金的价格，目前还是相对稳定。 

汇率市场 

现在美金指数的通道向上，其他主要国货兑美金币纷纷贬值。众所周知，美金指数是指：美金对 10 大贸易国，根据贸易比例所构成

的汇率综合指数，俗称 BIG 10。中国货币的急剧贬值，在某种程度上诱发了其他 9种货币兑美金的贬值。所以 7 月 20 日，在接受美国 CNBC

电视采访时，特朗普称“人民币就像坠落中的石头一样处于贬值，这损害着我们所做的一切”。采访后特朗普又发推文称，“在美元持续走

高的同时，中国正操纵着汇率，而欧盟和一些其他国家（日本、墨西哥等国家）也在进行着类似活动”。由此可见，美国对此次人民币的贬

值，可谓极度不满。目前欧美贸易框架的构成，以及美日的贸易协商的日程，都迫在眉睫。为了构筑一个共同认可的协议，彼此是默认现

状。在这个大的前提下，汇率市场也许会相对稳定。从经验的角度去看，如果大国间贸易协商趋向升级，势必在汇率市场再起风波。也就

是说汇率市场在很大程度上，掌控着各国经济。有些国家承受着最低的极限，如果这个极限失去平衡，世界经济的安定局面，就会出现混

乱。 
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2013年以後日経225とドル円為替の合成チャート(2013年后日币汇率和日经225股市的合成图)

日経225（左軸）

USDJPY（右軸）



本研究报告，作为投资的参考资料，仅限于提供各国市场的趋势分析，并非带有推销股票的目的，提供的范畴仅限于市场的方向和市场的转折点。报告中所使用的数据和意见，具有足够的可靠性

和正确性，但不能保证其确实无误。由于外界条件的变化，预测报告有可能发生误差和中途调整，因此投资的最终判断，必须由投资者自己决定并承担所有责任及其风险。 

21 

 



本研究报告，作为投资的参考资料，仅限于提供各国市场的趋势分析，并非带有推销股票的目的，提供的范畴仅限于市场的方向和市场的转折点。报告中所使用的数据和意见，具有足够的可靠性

和正确性，但不能保证其确实无误。由于外界条件的变化，预测报告有可能发生误差和中途调整，因此投资的最终判断，必须由投资者自己决定并承担所有责任及其风险。 

22 

 


