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2018/07【世界主要市场的现状及其今后的趋势】 

  随着特朗普政权强行推出了制裁性的增税政策以后，金融界发生了很大的波动，6 月底我们观察的 26 个股市中，已有 9 个市场先后进

入了熊市（三月上海 A 股，B 股，深圳 A股，B 股，5 月德国 DAX，意大利 MIB，6月日本新兴市场，香港 H 股，巴西圣保罗指数）。虽说这

些市场，不是王牌指数，但也占了三分之一。其他三分之二的市场，趋势线接近零线；MACD 分析法也预示了这些市场的脆弱（已接近死

叉）。从汇率的角度看，自从特朗普政权诞生后，美国启动了 6 次加息，但前 5 次美金是一路下跌。为什么美金要下跌？关于这个问题请

参看第 20 页『汇率和日经 225 的合成图』。从这张图中午们可以清晰地看到：(1) 2013 年，当 1 美金＝87 日元时。出口一部汽车，如单

价 1 万美元，可以兑换 87 万日币，2015 年，当 1 美金＝124 日币时（日币贬值），同样的商品却可获得 124 万日元。对于企业来说，这个

附加价值十分可贵；(2)2013 年→2015 年，股价 10000pt→20000pt，期间日经 225的上升与日币贬值的波动几乎同步，其经济效果更不可

忽视。所以特朗普一边指责他国操纵汇率，搞货币贬值竞赛。同时也为美金贬值奠定了理论基础。但是这一路线在中美贸易谈判的高潮之

际，受到欧元戏剧性地下跌而彻底击溃，致使美金进入了升值通道。6 月欧元虽是小幅度下跌，但人民币兑美金却大幅度贬值（-3.5%）。

为美元升值再次起到了推波助澜的作用。从宏观经济的背景来看，此次论战美国没有占到便宜，更不可能就此让步。因此在短期内，贸易

战改善的可能性也许很小。7 月，美国将对中国，欧盟（EU），日本等国启动钢铁和吕的关税，制裁和反制裁的冤冤相报，很可能导致股市

的风波再起……。 

商品市场 

  特朗普政权在汇率市场上失去了主导权。但在原油市场上的优势依然是得天独厚。为了封锁伊朗的原油出口，特朗普退出『伊朗协议』

后，多次声明要冻结那些与伊朗有贸易关系，在美国的交易账户。每当他强调这一点时，原油价格就会向上攀升，６月原油上升了 10.7%，

这一势头如持续往上，上抵抗线可能在 79.20 美金近边（参照 22 页/2011 年 9 月）。黄金价格 6 月下跌 3.9%，趋势线跌破零线，打破了

2013 年 5 月以后所形成的下抵抗线，图表上出现了较强的卖的信号。但现在股市岌岌可危，如出现全球性的股市崩盘，世界经济会进入恶

性循环，资金的移动可能再次转向黄金。因此卖不是时机，买呢还有待趋势线回到零线以上，否则风险较大。 

汇率市场 

  中美谈判的高潮之际，欧元出现了出其不意的下滑(4 月-2%,5 月-3.2%）。 中美谈判失败后，人民币猛跌，图表显示，在过去 12 天内，

USDCNH 连续走了 12根阳线，这在历史上也是绝无仅有的现象，这绝非是一个偶然的现象。小船靠着大船走，十分担忧减七份。由于大型

货币兑美金的贬值，全球性的货币贬值竞赛再次拉开了帷幕。趋势线显示，6 月收盘，在汇率市场中，美金指数呈升值趋势。欧元，英镑，

澳元，加币，瑞士法郎，人民币，日元兑美金已进入了全面贬值的趋势。当然人民币和日元的 MACD 还没有出现交越（crossover），但潮

流之大，很可能冲破最后一道防线。这一无声的较量，很可能导致两败俱伤，各国都将付出相当的代价……。 
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