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2018/05 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

NYダウは 2月と 3月の大幅な下落に対し、4月が小幅な上昇に転じた（+0.2％）。ここで注目したいのは、 4月、米国の実効為替が 2.1%上昇

した。これはトランプ政権が誕生してから、最大の上昇率である（過去１６ヶ月）。国際情勢の角度から見ると、中米の貿易摩擦が徐々にエスカレ

ートしてきた。仮に EU とその他の国々が巻き込まれた場合 、世界的な株価急落と財政悪化を引き金になる。このような連鎖反応を回避するた

め、米国が今回のドル高に対し、黙認したのではなかろうか。よって先進 7カ国の株価が足を揃って同時高に転じた。イギリス、ドイツ、フランス、

カナダの株価モメンタムも再びゼロラインの上に転じた。目先中国を除く、主要国の株式市場のリスクは、一時的に後退したと思う。総じて現時

点で、国際情勢が非常に不安定だと思われる。第 1米中対話は実施したが、大きな効果は確認されていない。第 2 EU 連盟やその他の主要国

について、本格な交渉がまだ始めていない。 国際平和研究所（SIPRI）の報道によると、2017 年世界の軍事費用が、1989 年冷戦終結後で、最

高となった（1 兆 7390 億米ドル）。1989 年ベルリン壁の崩壊により、東西冷戦の終止符が打たれた。その後中国の改革解放により、30 年間で、

経済大国として生まれ、同時に日本は失った経済 30 年と言われた。仮に東西冷戦が再び訪れた場合、歴史が繰り返す法則で、市場の動向を

探って見るのも一つの手法ではないでしょうか。 

商品先物 

原油価格が想定された範囲内で続騰し、4月の終値が 68.56＄で、今後続騰した場合、上値抵抗ラインが 71.92（2010/8）、79.20＄（2011/9）。

金価格は 4 月が 1％下落した。価格が小型三角の下限に留まり、モメンタムがゼロラインの上で滞在している。価格が伸び悩んだ要因は、ＦＲＢ

のコメントによると、経済が拡大し続ければ、利上げ回数が増える可能性を示唆している。だが、株価が急落した場合、利上げができなくなるの

で、利上げを中止すると 、金価格が上昇するのではなかろうか。 

為替レート 

4月米実効為替が 2.1%を上昇した。世界的な反保護主義の機運が高まっている最中に、米ドルが劇的に上昇した。これが世論改善として、大

きな役割を果たしたと思う。現時点米実効為替のモメンタムが、下落トレンドの上限に差し掛かり（13 頁ご参照）、5 月続騰した場合、上値抵抗ラ

インを突破する可能性が高い。他方 EURUSD の水準で見れば、ユーロが過去 10 年以上に形成したトレンドの上限に接近してきた。今後留意し

ておきたいことは、EURUSDの月末値が 1.2556以上に達すると、上値一段高になる可能性も否定できない（14頁ご参照）。このケース当たると、

米ドルが急落になる可能性も伺える。国際情勢の不安や、テクニカル分析などから見ると、現時点世界の株価や、為替などが何れも上下に振

れやすい、慎重な態度で臨みたい。 
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