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2018/04 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

NYダウは 2月-4.3%、3月-3.7％である。2 ヶ月連続で大幅に下落した要因は、（1）トランプ政権が輸入を制限するため、36年ぶりに米国の

通商拡大法 232 条を発動した。尚カナダ、メキシコ、欧州連合（ＥＵ）など計７カ国/地域に対し、輸入制限を対象から除外する初案が表明した。

中国商務省は２３日、トランプ政権による鉄鋼・アルミニウムの輸入制限に対し、一部米国製品の輸入関税を最大２５％引き上げる対抗措置を

準備していると発表した。その後再協議の報道は流れたが、結局米国から拒否された。（2）英国での神経剤襲撃事件は、米欧側とロシアの追

放する外交官がそれぞれ１５０人以上にのぼる見通し、冷戦終結後は最悪な事態と言える。外交官の大幅削減により、双方の経済・教育…人

的の交流に障害が出ることも想定される。再び東西冷戦に落ちた場合、世界経済に大きなマイナス影響も考えられる。モメンタム分析から見る

と、当サイト観察した 26 個株価指数の中に、目先イギリス、ドイツ、フランス、カナダ、中国内陸株価のモメンタムは既にゼロラインの下に転じた。

今後 NYダウのモメンタムがゼロラインの下に転じた場合、世界的なベアマーケットを引き起こす可能性が更に高まってきた。株価が各経済指標

の先行指数であり、通常株価が先に下落、6－12 か月後、景気の後退や、経済の悪循環が始まり、故にこの時期世界情勢と米市場、株価モメ

ンタムの変化を留意するのは、非常に大事なことだと思われる。 

商品先物 

  3 月原油価格が 5.3％上昇した。ご存知のように 2015 年 8 月-2016 年 3 月まで、NY のダウのモメンタムがゼロラインの下で徘徊し（第 2 頁

ご参照）、この間主な要因は、原油価格が 1 バレル当たり、44＄から 30＄を割り込んだ。その後 OPEC の減産協議により、原油価格の上昇で、

米株価が急騰した。現在原油価格のモメンタムがゼロラインの上で推移し、上昇相場持続と示唆している。だが、政治リスクにより、米株価がこ

のまま下落トレンドに転じた場合、世界経済の後退により、原油の需要も後退になると考えられる。金価格は 2013 年 5 月-2015 年 12 月まで、

価格とモメンタムの「逆行現象」が確認され、大底が打たれたと思う。株価が崩壊した場合、資金の避難場になりやすい。 

為替レート 

米実効為替は 3月が 0.8％下落した。2017年から今年の 3月まで、米国は 4回の利上げも実施した。だが、米実効為替がほぼ一気に下落し

てきた。この間米国は数回にわたり、他国が為替市場の操縦を指摘した。だが、今回米ドルの下落に対し、各国が黙認している。経験則から見

ると、仮に米国の輸入制限が和解しても、ドル安の路線が続くではなかろうか。他方東西の貿易戦争が悪化した場合、同盟国に対し為替調整も

有り得ると想定したい。 
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