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2018/04【世界主要市场的现状及其今后的趋势】   

  2018 年 2 月道指下跌 4.3%，3月下跌 3.7。这两个月大幅度下跌的背景：（1）特朗普政权为了限制进口，36 年来的第一次启动了“贸

易扩张法”第 232 条,并宣布了加拿大，墨西哥，澳大利亚，欧盟，阿根廷，巴西，韩国共七个国家/地区，暂时不施行进口限制的初步方

案。“宣战”者自信能轻易取胜，但遭到了中方旗帜鲜明的相应报复。虽然彼此的协商还在进行之中，但『刀出鞘，箭上弦』，已萌动了中

美之间的贸易战火。（2）英国神经剂的突袭，也意外地触发了经济·贸易等各个领域，官方预计双方将有 150 多名外交官，分别从欧美和

俄罗斯驱逐出境。可以说这是冷战结束后最糟的局面。随着事态的发展，如重蹈覆辙回到 40 年前东西冷战的年代，那么世界经济将不堪

设想。从趋势分析的角度去看，我们所观察的 26 个指数中：英国，德国，法国，加拿大，中国内陆股市的趋势线，已静静地滑下零线。此

刻如果道指不能支撑局面，其趋势线一旦滑下零线，很可能引发世界性的股市滑坡。股市是各项经济指标先行指针。通常股市先行 6-12 个

月，紧接着就是景气开始恶性循环。因此目前注意世界局势，留意美国股市的趋势线，已是一个十分重要的课题。 

 

商品市场 

  ３月原油价格回升了 5.3%。大家知道 2015 年 8 月-2016 年 3 月，道指的趋势线在零线下徘徊（参照第 2 页），期间主要因素是原油价

格从 44 美金一路下跌。其后 OPEC 的减产协议，导致了油价回升，股市高攀的局面。现在原油价格的趋势线在零线上，预示原油价格继续

上升，依然支撑着美国的经济（参照第 12 页）。但如股市下跌，景气滑坡，原油的需求量会大幅度地减少。黄金价格在 2013 年 5 月-2015

年 12 月，出现了价格与趋势线的背离（参照第 12 页），见底的可能性很大。如果世界股市崩盘，黄金很可能成为资金的避风港。 

 

汇率市场 

  3 月美金指数下跌 0.8%，如果我们仔细地观察美金的价格，美金指数自特朗普政权诞生，利息涨了 4 次，但指数连续下跌了 1 年 3 个

月。期间美国曾多次指责他国操纵汇率，但很少有一个国家指责美国操纵汇率，各国对此只是默认。特朗普在推文中说『贸易战就是好事，

而且能轻易取胜』。但战事一旦明火执仗，往往会实得其反。目前即使贸易战告一段落，美金下跌的趋势可能会继续延伸。因为货币的贬

值，有利于工业产品的倾销和雇佣率的增加。股市与汇率的关系，可以参照第 20页《日币汇率和日经 225 的合成图》。但从经验的角度去

看，如贸易战恶化，美国对同盟国的汇率可能会有所调整……。 
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