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2018/02 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

2月 NYダウは 4.3%下落した、これが過去 2年間で最大の下落率である。2000年米株の急落により、世界的なベアマーケットを引き起こした。

今回の急落は 2000 年と質的な相違点が存在し結果も異なるであろう。2000 年は IT 相場と言われ、一点集中（IT）である。最盛期にはダウの構

成銘柄が時流に取り残され、モメンタムが徐々にゼロラインへ接近し、ゼロラインを割り込んだ時、ナスダックが急落に転じた。米市場を支える

柱がなくなり、相場が崩れてしまう。今回は（1）主力が NY ダウの構成銘柄であり、（2）ダウのモメンタムがゼロラインの上で大幅に乖離し、（3）

MACD も上昇トレンドが持続と示唆している。目先米市場の調整が持続している。上へ行くと高値更新しない限り、安定的な上昇が期待しがた

い。1月 30 日以降、NYダウは窓を開けて、急落した（先月が目溢れた/23頁ご参照）。今後戻り相場として、窓埋めできないと、この近辺で再び

急落になるケースが多い。下へ行くとモメンタムがゼロライをン割り込むまで下落した場合、「V 字型天井」になる。だが V 字型天井が通常中小

型指数になるケースが多い。大型指数が相対的な安定で、通常「ダブル天井」や、「三尊天井」になるケースが多い。故にダウがそのまま天井を

打たれる可能性が小さい。ファンダメンタルズの面から見ると、（1）米国が原油輸出の大国であり、原油からもたらした経済効果が甚だしくなる。

（2）原油上昇とドル安の長期トレンドが持続し、これが経済を支える 2 本強力な柱である。他方中国の A 株市場としては、現時点モメンタムが再

びゼロラインに接近し、MACDもデッドクロスになりかかり、両指標ともに楽観できない状況である。この時期に国際のセンチメントが悪化すると、

相場が崩れしやすい。 

商品先物 

2 月、原油価格は 4.9％下落した。過去 5 ヶ月続騰に対し、一時的な調整だと思う。このような中期的な調整が通常 1-3 ヶ月になる。調整の下

限が同モメンタムの下値サポートラインをご参照ください（12 頁ご参照ください）。上へ反騰した場合、第 1 目処が 71.75＄、第 2 目処が 79.20

＄近辺（22 頁ご参照）。GOLD は 2 月 3.3％下落したが、1 月末には小型三角の上限を突破したので、世界株価が波乱になると、金は第一避難

場になるのではなかろうか。 

為替レート 

 2 月、米実効為替が+1.7％、その他の主要国通貨が、軒並み下落した。だが、円は独歩高（+2.2％）で、これが昨年米実効為替の下落に対し、

円が時流に取り残された分が吐き出されたと思う。テクニカル分析の角度から見ると。長期トレンドとして、ドル安、そのほかの主要国通貨高が

相変わらず持続している。トランプの Twitter 言論から見ると、「ある国（米国のこと）が、取引のある事実上あらゆる国との貿易で、巨額のドルを

失っている際には、貿易戦争は良いことであり、しかも楽勝だ」。この言葉を見ると、トランプ政権が、貿易赤字を削減するため、強硬な手段（貿

易戦争）でも対応するつもりではなかろうか。嘗て、1米ドル当り 75まで円高だったが、今後はどこまで進むかは注目したい。 
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