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2018/02 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

今回ニューヨークダウ の月間上昇率は+5.8％で、17 カ月ぶりの伸び率である。背景を探って見ると、以下の 3 点が取り上げられる。（1）アジ

ア情勢の相対的な安定。（2）原油価格が 7.3 %の上昇。（3）、米国実効為替が 3.3 % の下落。この三大要素の共振により、米国の株式市場を

大幅に押し上げた。原油が世界経済の土台とも言え、時代の前進により需要が増える一方である。米国は現在が原油輸出の大国で、原油価格

の上昇で、莫大な利益を享受していると思う。他方米実効為替の下落により、国際競争力の増加のみならず、国内雇用の改善や、貿易赤字の

削減にも繋がっていると考えられる。日本の経済を振り返ってみると、2013 年以降株価の上昇が円安の傾向と相まっている（20 頁ご参照）。故

に欧米市場として、米国のモメンタムがダントツに伸びている（第 1 頁と第 4 頁ご参照）。ＮＹダウの急騰により、世界株式市場のセンチメントが

大きく好転し、上海 A 株市場のモメンタムも再びゼロラインから反発してきた。上昇ランキングで見ると、15％の指数（五個）が月間で 1 割以上も

上昇した（19頁ご参照）。勿論急騰により調整も有り得るが、留意しておきたいのは、原油価格が上昇トレンド、米実効為替が下落トレンドに留ま

り、トレンドが一旦形成すると、長く続くケースが多い。当面原油価格と米実効為替のトレンドが逆転しない限り、米市場としてプラス要因が増す

一方で、続騰になる確率が高いと思う。 

 

商品先物 

原油価格は 2013 年 12 月の 92.72＄から、今年 1 月の終値 64.86＄まで、ほぼ一気に下落してきたので、チャートから見ると抵抗ゾーン

が薄い。故に今後原油価格の続騰も考えられる。上値抵抗ラインと前回の安値で考えると 79.2 ドルまで目指すのではなかろうか（22 頁ご

参照）。GOLD について、今まで株価の上昇により、金市場の魅力が低下になると説明した。しかし 1 月末に金の価格は小型三角から突き

抜けた、2016年7月の終値に迫ってきた。これ以上伸びると、短期資金が入りやすく、相場が 1500ドル近辺に上る可能性が台頭してきた。 

 

為替レート 

先月米実効為替が 3.3％で大幅に下落した。その他の主要国の通貨が、軒並みに大幅な上昇が確認された（18頁ご参照）。今回日本の

円も、その他の主要通貨と同期し、3.2％の円高が確認された。モメンタム分析から見ると、現時点 USDJPYのモメンタムと MACDは同期し

た、両者のシグナルが同時に円高の方向を示唆している。今後アジア情勢が大きな混乱がない限り、円高の方向がほぼ確定になると思う。

トランプ政権の誕生から、米実効為替が大幅に切り下げて来た。ドル安により、米国の輸出力が増加し、赤字削減や雇用改善などにも繋

がっている。当面市場が米国の意図に傾いているので、この方面に留意した方がよいではなかろうか。 
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