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謹賀新年 

2018/01 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 株価の上昇率からみると、2015年は中国と日本が上位であり、この時期に原油価格が大幅に下落した。2016年はロシア、米国が上位に

躍進し、この時期の特徴は原油が 30 ドル近辺から 53 ドルまで上昇した。2017 年の原油価格は、前半が下落で後半は上昇に転じた。故

に米国の株価が後半から急騰した。2017 年末 OPEC の発表によると、原油減産の協議が 2018 年末まで延長する。よって今年も米国を

中心に世界的な株高が期待できるのではなかろうか。他方2017年と2009年の株価上昇率からみると、2017年のトップはベトナムで48％、

2009 年の 19 番目以下になる。これを留意したいのは、株価の上昇により、コストの増加で、利益が低下したものである。特に今回の株式

上昇トレンドが既に 9 年近く持続をして来た。他方歴史の観点からみると、天下の大勢は，分裂が久しくなると必ず統一され，統一が久しく

なると必ず分裂する。故に今年のリスク面として、トランプ政権の米国第一主義、米中の貿易摩擦、北朝鮮の問題など、これらの問題をさ

らに拡大すると、世界共栄の局面が崩れる恐れもあるのではなかろうか。 

商品先物 

 2017年末、原油価格の終値が 60.42㌦、2015年 5月の終値（60.3㌦）を突破した。チャート上から見ると、今後続騰した場合、上値の抵

抗ゾーンが薄くなり、次の抵抗ラインが 71.92（2010/6）、79.2（2011/9）、最も強い抵抗ラインが 92.72 ㌦（2013/12）になる。12 月金価格対

前月比では+2.4％、価格の位置として、依然三角持合いの範疇内に挟まれている。留意しておきたいのは、仮に今後原油価格が急騰した

場合、株価の上昇に対し大きなプラス材料になり、よって黄金の魅力が薄くなる可能性もあり得るので留意しておきたい。 

為替レート 

 トランプ政権の誕生により他国の為替操縦を名指した。今から振り返って見ると、2017 年米国の利上げは 3 回も実施したが、米国の実

行為替が年初から続落した。このケースから伺えったのは、為替市場の価格が通貨の大国に握られているのではなかろうか。ユーロの誕

生も米ドルの圧力を回避するために創設したが、今も完全に脱出したとは言えない。円高の年代を振り返って見れば、今回米国の通貨は

どこまで下落するか、恐らく一流のアナリストも想定できないだろう。日本は特別な地政学により、12 月米実効為替の続落に対し、USDJPY

が対前月はほぼ同値で終了した。現時点モメンタムはゼロラインを突破したところだが（円高を示唆）、MACD は依然円安を示唆している。

即ち現時点トレンドの方向性がなく、異なる技法を同期するまでに待機したい。 
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