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恭贺新年 

2018/01【世界主要市场的现状及其今后的趋势】 

  从股票的上升率来看，2015 年中国和日本名列榜首，这个时期的背景是原油下跌了 50%。2016 年俄罗斯和美国跃入上位，这个时

期的背景是原油价格从 30 回升到 50 美金，股市的高潮再次进入了产油国。2017 年原油的价格，前半期下跌后半期回升，因此道指

从后半年开始加速攀升。原油价格对世界经济的贡献极为可观。2017 年底据欧佩克报道，原油减产的协议将延期到 2018年底，因此

今年的股市依然以美国为首继续上升的概率还是很大。另一方面 2017 年的榜首是越南+48%，与 2009年相比只有第 20 位的水准（参

照第 18 页）。对此希望大家留意的是，随着市场的上升，投资成本逐渐上升，回报率日趋减小。人无千日好花无百日红。从总体上来

说必须留意的是，（1）世界股市的上升隧道已接近 9 年了。（2）川普政权的美国第一主义，中美的贸易摩擦，夹杂着北韩的问题，这

些问题如继续扩大，世界经济将失去平衡。纵观史实随着彼此的强大：历来是分久必合合久必分。作为个人我们无法阻挡历史的潮流，

但必须留意事态的发展。 

商品市场 

  2017 年原油的收盘价 60.42$，已突破 2015 年 5 月的价位（60.30$）。从图表的角度去看如继续攀升，此后的抵抗层较弱。下一

个抵抗线是 71.92（2010/6），79.20（2011/9），最强的抵抗线是 92.72（2013/12）。12 月黄金价格比前月+2.4%，但价位还是被锁在

三角形内。另一方面值得留意的是：目前原油价格冲破了上抵抗线，如油价继续飙升，对上升的股市更是推波助澜。股市上升金价的

魅力就会变得暗淡。 

汇率市场 

  川普政权诞生后，美国公开指责一些国家操纵汇率。现在回过头来看，今年美元 3 次加息，但美金指数一路下跌，可见汇率市场

的价格在很大程度上，被一些货币大国所掌控。欧元的诞生也是为了摆脱美金的压力，但还是处于被动的局面。美金跌到何处见底，

我想即便是顶级的分析家也难于预测。日本由于特殊的地政关系，12 月美金继续下跌，但 USDJPY 的价格还是风雨不动。12 月底趋势

线破了零线指向日币升值。但 MACD 还是指向日币贬值。目前市场的方向依然不是十分明确，有待于两种不同的分析法达到相同的结

果，指向同一个方向。 
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