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2017/12 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】  

１１月に世界的な調整ムードが拝見された。市場は海の如く、満潮の時が全面高で、干潮の時が前面安。全面高と言っても中期的な波に伴っ

て高値を更新する（干潮の時はその逆）。中期調整が通常は 1 から 3 ヶ月と言われているが、今回ＮＹダウが最後の 3 日で、大幅に高値を更新

した為、調整が完了した確率が大きいと思う。NY ダウが大型指数で、安定的な上昇が常識であり、急騰は市場の強さを表している。他方、国際

情勢の影響を受けて、中国の株価が冴えない。現時点上海Ａ株のモメンタムがゼロラインへ向かい、深センＡ株、Ｂ株、上海Ｂ株のモメンタムが

再びゼロラインを割り込んだ。だが、目先世界的な株高で中国市場が単独に崩れる確率は低いと思う。長期的なスパンで見れば、北朝鮮の問題

は注目すべきだと思う。11 月 29 日、国連安全保障理事会は北朝鮮のミサイル発射を受けて緊急会議を開催した。米国が国連の全加盟国に北

朝鮮との外交・貿易関係の断絶を要求したが、中国やロシアは北朝鮮の核・ミサイル開発と米韓合同軍事演習の双方を停止すべきだと主張した、

議論は平行線のままで足踏みが揃っていない。このような紛争が長く続くと、世界共栄の目処が立たず東西冷戦に落ちる不安があると思う。 

商品先物 

10 月原油価格が小型三角型の上限を突破し、11 月が一気に 59 ドルまで上昇した、その後一時的な調整は見られたが終値が前月比+5％で

ある。月末にＯＰＥＣの発表によると、原油減産協議が 2018 年末まで延期する。これが世界の株高に対し、重要なプラス材料だと思う。11 月金

価格が小幅高だが、依然小型三角型に挟まれている。目先株高に加え、米国の「政策金利と声明発表」が控えているので(12 月 14 日早朝 4 時

/東京時間）、年内 3回目の利上げを実施した場合、金価格に対しマイナス材料になり、冴えないと思う。 

為替レート 

米実効為替が 2 ヶ月の調整を経て、11 月は再び下落に転じた（-1.6％）。USDJPY のモメンタムが現時点、ゼロラインに差しかかり、円高へ示

唆している。だが MACD は円安を示唆した。異なる技法が同期していないので、相場の方向感がなく横ばいだと判断したい（15、16 頁ご参照）。

大局観から見ると、2017年 4月末に米実効為替が下落トレンドに転じ、その他の主要国通貨も順次に上昇トレンドへ転換した。だが、ドル円は今

でも円安の範疇内で推移している。これがアジア政局不安の産物だと思う。地政学の角度から見ると、日本は東西冷戦の第一線である。歴史の

角度で見れば、バブル経済の崩壊も東西冷戦の産物だと考えられる。1989 年 11 月にベルリン壁の崩壊により東西冷戦の終止符が打たれた、

それでアジアの不沈空母として日本の役割も終了した。同年末に日経 225 は天井になり（38915 円）、当時為替が 1 ドル＝143.4 円である。21 年

後（2011 年 9 月）、日経 225 は 8700Pt で、為替が 75 円台になり、株価は 78％下落に対し、為替が約倍増の円高だった。為替が経済の実力を

反映していると言われても納得しがたい。東西冷戦が再開した場合、米国がアジアの覇権を維持するため、日本に対し為替の是正も不可欠だと

思う。2013 年以降、日本の上昇相場が円安の進行と相まっている（20 頁ご参照）。この現象から窺えたのは政局と為替の関係ではなかろうか。

現時点はあくまでも憶測に過ぎないが、今後のシグナルとしてご参考のため留意しておきたい。 
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