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2017/11 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】  

9月 NYダウの株価とモメンタムが同期し、10月株価の勢いが増して 4.3％上昇した。上昇率としては直近 8ヶ月の中に最大である。米市

場の牽引により、日経 225は 21年ぶりの高値を更新し、記録を破り 16日も続騰した。個別市場除く世界同時株高の現象が確認された。勿

論米国の株高が主に自律上昇だったが、原油高も（+5.7％）株価を押し上げた。今回世界同時株高の現象により、各国の株式市場は独立

したものでは無く、連動しているものと言える。特に米国の株価時価総額が世界の 8 割を占めているので、リード役の波動が世界の隅々ま

で波及している。通信革命の前進により、今後このような現象が一層鮮明化になると思う。「相場は懐疑の中で育ち、楽観の中から成熟、

幸福の中から消える」。即ち山が高ければ谷も深い。相場の連動性と時代の特徴で考えれば、今後ＮＹダウのモメンタムがゼロラインを割り

込むと、大きな調整が向かえて来ると考えられる。モメンタムを用いて、世界の潮流を俯瞰し、上昇勢いが限界になると（ゼロラインを割り込

む）、長期投資した果実を確定した方がベターだと思う。 

商品先物 

 10月原油価格が 5.7％上昇した。現時点価格が三角形の上限を突破し、モメンタムと同期して上昇しているので、パターン分析から見ると

2015 年 7 月末から形成した小型三角から上放れになっている。想定通り続騰した場合、次の関門は 58.14 ドルになる（22 頁ご参照）。金価

格については、10 月株価全面高により、金は 1％下落した。現時点モメンタムがゼロラインの上に留まり、今後続落した場合、モメンタムが

下値支持ラインを割り込まない限り、上昇トレンドが継続すると思われる（12頁ご参照）。 

為替レート 

10 月米実効為替が 1.6％上昇し、その他の主要国通貨が軒並みに下落した。留意しておきたいのは USDJPY のトレンド転換について、

モメンタム分析としては、2016年 11 月にも確認シグナルが現れた（円安へ）。だが、MACDの転換シグナルが 2017 年 10月末で、やっと小

型なCrossoverが形成した。通常なら異なる分析技法のシグナルが同時に確認されるケースが多い,。だが、今回は11ヶ月のタイムラグで、

ボラティリティの弱さが伺える。目先米実効為替の下落トレンドが持続しているので、大幅な円安は期待しがたい。むしろ USDJPY がモメン

タムの下値支持ラインに沿って、右肩上昇になる可能性もあり得る（小幅円高）、他方下値支持ラインを割り込むと、大幅な円安が迎えて来

るのではなかろうか（15 頁ご参照）。日本は貿易立国で、長い間に米国と貿易摩擦で、円高に悩まされた。外貨準備高で見れば 2015 年の

外貨準備高の 1 位は中国で(3 兆 4052 億 5000 ドル)、2 位が日本(1 兆 2331 億ドル)になり、現状から見ると中米貿易摩擦が徐々に高まっ

て来たので、故に今月から米ドル対中国元（USDCNH）の為替レートを掲載した。チャートから見ると、USDCNH のモメンタムと MACD が

2017年 6月時点で、転換シグナルが同時に点燈した、元高の時代が到来したのではなかろうか。 
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   先進6ヶ国市場のモメンタム（先进6国的趋势分析  Monthly） 2017/11/1
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