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2017/10 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】  

9月 NYダウの高値更新により世界の株価が再び上昇した。背景を探って見ると、9月に原油価格が 9.8％を上昇し、産油国として大きな

プラス材料になる。他方原油消費国はマイナス材料になる。だが、米実効為替が年初から一割以上も下落した、その他の主要国通貨が軒

並み上昇し、エネルギー輸入国としてコスト増の圧力が大幅に軽減して来た。勿論米国が最も利益を享受し、原油高の利益に加え、ドル安

で輸出の競争力も増加した。テクニカル分析から見ると、ＮＹダウの株価とモメンタムが同期して、上昇した兆しが見えてきた。今後株価が

続騰した場合、「逆行現象」から脱出ができるのではなかろうか。他方本サイトから観察した 26個株価指数のモメンタムは現時点が全てゼ

ロラインの上に転じ、上昇相場を示唆している。8個 MACDの株価指数は 7個が上昇を示唆している（上海 A株のみクロスオーバーが形

成していない）。故に 10月ＮＹダウの「逆行現象」が完全にクリアした場合、各国の株価が一段高になる可能性が高いと思う。国際情勢から

見ると、安倍首相が 15年ぶりに、中国大使館が主催した日中国交正常化４５周年のレセプションに出席し、両国は歩み寄りの兆しを拝見

させた。11月トランプがアジア訪問で、首脳会談により良い成果が上がれば、なお望ましい。この時期に国際情勢の安定は経済繁栄の基

礎的な条件だと思う 

商品先物 

9月原油価格が 9.8％上昇し、モメンタムも再びゼロラインの上に転じたが、良くみると、原油価格が現時点三角もみ合いの最中で、この

時期にモメンタムが、ゼロラインに挟んで上下し、騙しシグナルが多い。このようなケースに当たるとモメンタム分析が無効で、価格が三角

型放れを期待したい。 金価額は 2015年末に底打ちした可能性が大きい。振返って見ると、2013年 5月⇒2015年 12月迄、金価格の下

落に伴って、モメンタムが上昇し、「逆行現象」が形成した。2016年 2月モメンタムがゼロラインを突破、上昇トレンドに突入した。その後世

界的な株高や、米国の利上げ等で、金の魅力は徐々に薄くなり、相場がもみ合いに転じた。この時期にモメンタム分析が効かず三角型放

慣れに期待したい（12頁ご参照）。 

為替レート 

米実効為替が年初から下落し、9月は＋0.4％、一時的な反騰だと思う。留意しておきたいのは、IT産業の前進により、現在の外貨取引

システムにアルゴリズム（人工知能）が導入され、相場が加速すると、資金の流入が瞬時的に規制される。典型的な実例を挙げるみると、

USDJPYの取引手数料は通常は 0.3pipsであり、だが値幅が急に動き出すと、事前に通知なく手数料は瞬間的に 1.9 pips（6倍強）に跳ね

上がる。このケースに当たると資金の流入が急速に減少し損切が殺到、結局相場の勢いがなくなってしまう。特に今回は 108円を割れた

近辺で、取引手数料は瞬時 2.9 pipsに（10倍弱）跳ね上がるケースも拝見された。勿論アジア情勢を兼ねて金融安定の一時的な措置だと

認識したい。上記の原因でドル円の方向が年初から定めず、続いて MACDのクルスオーバーを期待したい（16頁ご参照）。 
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