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2017/09【世界主要市场的现状及其今后的趋势】 

  8 月世界股市继续攀升，上升幅度较大的市场散见于金砖四国，VISTA和先进 7 国的中小型股市。以道指为首，先进 7国的大型指

数显得略微疲惫。特别是道指自 2017年 2 月以后，随着股市的上升，趋势线发生了【背离】，现在市场依然被『背离』的阴影所笼罩。

背离现象的发生，说明市场的上升速度开始减缓。如同一只上升中的为高尔夫球，上升速度的减缓是下跌的前奏，当上升速度达到零

点即是下跌的开始。这种现象我们可以在 2013 年 12 月后的走向得到见证（参照第 2 页）。问题的关键是上升 8 年后的股市，一旦进

入下跌隧道后是否能在短期内起死回生？这个问题即便是经验丰富的经济学家也难于预测。从历史的角度来看，各种经济缓和的政策

最终难于回避周期性的经济萧条。8 月其他股市有明显变化的是俄罗斯股市的趋势线再次突破零线；部分中小型市场上升幅度较大，

但这些市场很难支撑世界股市的金融大厦，因此不论你是在哪个市场，或账面盈利的多寡，都必须做好充分的心理准备。 
 

商品期货 

  8 月原油价格下跌了 6.2%，趋势线再度下了零线，停留在趋势线的下抵抗线上。如果 9 月继续下跌，破了这一抵抗线，原油价格

的下跌可能会加速。如果原油价格继续下跌，对于产油国的美国来说，这是一个很大的负面材料。特别是道指处在上升的减速期，可

能会雪上加霜导致共振效应。股市上升的减速，原油价格的下跌，8月黄金价格上升了 4.1%，连续 2个月的上涨，我们可以窥测到市

场的部分资金已开始向黄金蠢蠢蠕动。 

 

汇率市场 

  从年初开始，美金指数几乎是一路下跌，8 月美金指数连续下跌了 6 个月，对前月比-0.2%。5 月美金指数进入下跌隧道，欧元，

英镑，瑞士法郎，加币，澳元等主要国的货币，兑美金的汇率先后进入了升值隧道。唯独美金兑日币的趋势线迟迟没有突破零线，停

留在日币贬值的范畴中。8 月 USDJPY 的瞬间低值达 108.257，于 4 月的瞬间低值 108.123遥相呼应，伴随着美金指数的下跌，日币极

易低值更新，但出乎意料是仅仅 3 天，瞬间高值又回升到 110.661（+2.2%），导致了日币隧道转向的失败（参照第 15 页）。在零线近

边市场突然大幅度地反弹，这种现象极为罕见。从国际背景来看，近来美国和北朝鲜的冲突已发展到中/美之间的经济纷争。从历史

的角度来看，美国在不同时期采取了不同政策掌控着日本经济。在中/苏经济衰退的时期，美金兑日币的汇率从 1美元＝360 日元升值

到 75 日元； 但在钓鱼岛事件的激化的时期，为维护日本的经济，美国默认了日币的贬值。2013年以后日本股市的上升与日币的贬值

是同步的（几乎同时见顶/参照第 19 页）。从『地政学』的角度来看，目前美金兑日币的趋势线迟迟没有突破零线，很可能是美国的

故伎重演，随着中/美关系的恶化， USDJPY的趋势线即便突破了零线，也有可能继续地沿着零线上下波动…………。 
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