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2017/08 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

  7 月、NY ダウは歴史的な高値を大幅更新した。これを受けて先進７ヶ国、BRIC’S、VISTA の株価指数がほぼ全面高になった。

背景を探って見ると、７月に米国の実効為替が-2.9％で、年初からは 1割も下落した『103.30（2016/12/28）→92.863（2017/07）』。

ドル安により米国に対し国際競争力の増加、貿易赤字の削減に大きな効果を果たしたと思う。他方 7月に原油価格が+9％で、産油

国の米国として大きなメリットを享受していると思われる。上記の 2点により、ＮＹダウの高値更新のみならず、今まで懸念した

「逆行現象」も徐々に改善して来た。留意しておきたいのは、2017年 2月 NYダウのモメンタムは 2.04Ptで、今後モメンタムはこ

れを更新しない限り、チャット破れ大相場になるとは言えない。理論上から解釈すると、高値圏で上昇速度が低下した時期に、株

価が最も天井になり易い。故に目先はモメンタムの高値更新を期待したい。ＮＹダウは米国のトップ企業で構成し、国際金融マー

ケットの大黒柱であり、同指数が 8年以上も上昇して来た。山が高ければ谷も深い、周期的な経済危機を回避するため、この時期

は慎重に対応した方が重要だと思う。 

 

商品先物 

 7 月原油価格が 9％も反騰し、同モメンタムも再びゼロラインの上に反転して来た。但しこれが需給によって形成した価格では

無く、OPECの協議で形成したものである。環境変化により、協議した内容が左右されることもあり得るので、一度モメンタムを割

れたことを兼ねて、監視を続けるのは不可欠だと思う。７月金価格が 2.5％上昇した、モメンタムもゼロラインを上回ったが、米

国の利上げや、株高の背景が後退しない限り、金価格の上昇は限られていると思う。 

為替レート 

 周知の通り、トランプ政権がドル安の政策を実施している。チャート上から見ると、米実効為替が昨年末に高値を打ち、同モメ

ンタムは５月末に下落トレンドに転じ、ユーロが同時に上昇トレンドへ突入した。7月末の時点で英ボンド、カナダドル、スイス

フラン、豪ドルのモメンタムがいずれも上昇トレンドに転じた。だが、USD/JPYのモメンタムだけが円安の範疇内に推移している

（１５頁ご参照下さい）。世界の情勢を見れば、更なる円高が徐々に迫ってきた。但し留意しておきたいことは、通常モメンタム

がゼロラインに接近するほど、相場の方向感が乏しい、時には乱高下することもあり得る。理論上から解釈すると、上昇（若しく

は下落）の速度がゼロになって転換が始まるので、故に確認シグナルが確定してから、大幅な円高が訪れる可能性を想定したい。 
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