
当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではあります

が、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資に関する最終的な判断は、ご自身の判断でなさるようにお願い致します。なおこのサービスの利用

に基づく判断の一切について、当方は責任を負うものではありません。 

1 

2017/07 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 モメンタム分析から見ると、２６個株式市場の中に 22 指数がブルで、４個の指数がベアの範疇内に推移している（上海 B、深セン A と B

株、ロシア RTS指数）。５月末の状況で比べて見ると、ロシア指数がベアマーケットに転じた；カナダのトロント総合指数のモメンタムもゼロラ

インに点に差し掛かっている；ＮＹダウは高値を更新したが、株価とモメンタムの【逆行現象】が一層鮮明化した。背景としては原油価格の下

落が主因だと思う。原油価格の下落は産油国として大きなマイナス材料だが、消費国としては大きなプラス材料になる。よって目先の判断

は、仮に産油国の株価が続落した場合、消費国の株価が続騰になる可能性も否定できないと思う。しかし長期波動から見ると、原油消費

国の株価が世界的な金融マーケットを支えるのは至難な業だと思う。振り返ってみると 2016年 2月、原油価格は 1バレル当たり 26.05＄ま

で下落し、その時に世界的な株価波乱が確認された。過去の経験から見ると原油価格がいち早く戻らないと、長期上昇した株式市場に対

し、下落のリスクが徐々に高まってくるのではなかろうか。 

 

商品先物 

 原油価格は過去 4ヶ月が続落した。6月-5.6％（瞬間最大が48.77→42.53/-12.8%）。目先原油価格のモメンタムがゼロラインを割り込み、

同モメンタムの下値抵抗ラインに差しかかっている（12 頁ご参照）。7 月原油価格が反騰すれば、リスク回避に見込めるが、ここから続落し

た場合、一段加速の確率が高く、産油国に対し大きなマイナス材料になると思う。ＮＹダウを始め、リード役の急落は、世界同時株安に引き

起こしやすい。故に 7月の焦点は原油価格の動向に注目したい。6月米ドルの利上げにより、金は-2.3％、モメンタムは再びゼロラインの下

へ転じた。当面米ドルの利上げベースが加速したので、環境として金の上昇には恵まれていない。 

 

為替レート 

 米国の利上げは、年１回だった過去２年のペースから加速し、今年が 2 回実施した、同時公表した金利見通しでは「年内あと１回」の利上

げ想定を維持した。金利差がさらに拡大し、ドル高の要因になりそうだ。だが、米実効為替が 4 ケ月続落し（6 月-0.6％）、ユーロドルも 4 ヶ

月続騰した。目先 EURUSD が上値抵抗ライン（1.14561）に差しかかり、ここから上昇が鈍くなる可能性が高い。だが 2015 年 8 月の高値

（1.17131）を突破した場合、2 年以上に亘って来た横ばい相場が崩れ、ユーロが一段高になる可能性も伺える。ユーロ高・ドル安の背景に、

円安にはなり難い。今後（1）ユーロが上値抵抗ライン（1.14561）の近辺から跳ね返された場合、ユーロ安により円安の機運が高まってくる。

（2）だが、ユーロが 2015年 8月の高値（1.17131）を突き抜けた場合、ユーロ高に連れ円高になることも考えられる。最近 USDJPYの方向性

が乏しい、故に MACD分析の Crossoverが今になっても確認されていない。 
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