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2017/06 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 モメンタム分析から見ると、２６個株式市場の中に、２３指数はブルで、３指数はベアの範疇内に推移している（上海 B、深セン A と B株）。

MACD 分析から見ると、８個市場の中に７個市場はゴールデンクロスオーバーで推移し、一つの指数だけがクロスオーバーを形成していな

い（上海 A 株）。４月と比べて５月の相場は単なる現状維持ではなかろうか。月間の騰落率から見ると、先進７ヶ国の上昇が明白で、その他

の市場は相対的に弱い。目先留意したいことは、（1）ＮＹダウと WORLD INDEX等大型指数の高値は更新したが、モメンタムは右肩下がり、

このような「逆行現象」が徐々に拡大している（２、３頁ご参照）。近内に改善しない限り、ゼロラインへ向かうことになる。一旦ゼロラインを割

り込むと、リード役の逆転により、その他の市場は連動安で続々とベアマーケットに入ってしまう。（2）原油価格のモメンタムは現時点がゼロ

ラインに差掛り、一旦ゼロライン下の抵抗線を割り込むと、原油の下落が加速すると想定される。この場合、産油国に対し大きなマイナス材

料になると思う。 

商品先物 

 原油価格は３か月続落で、現時点モメンタムがゼロラインに差掛っている。留意しておきたいのは、ゼロラインの下に一本抵抗ラインがあ

る（１２頁ご参照）。仮にモメンタムはこの抵抗ラインの近辺で急騰した場合（ゼロラインを突破）、相場は一段高と示唆する（テクニカル上は

買いシグナルになる）。金価格のモメンタムは 4 月末にゼロラインを突破し、五月は小幅上昇（+0.3％）、目先米ドルの利上げ期待や、株価

の高値更新などで、金の魅力は相対的に低下したが、現在米ドルが下落トレンドに入ったので、株式市場に異変があれば、金が再び注目

商品になると考えられる。 

為替レート 

 米国は株価上昇、雇用増加、各経済指標が健全である。それによって市場は６月利上げの期待感が 88.9％まで上昇した。しかしこのよう

な背景にも関わらず、5 月米実効為替が 2.9％も下落し、対米ドルユーロを始め、円、スイスフラン、カナダドル等主要国の通貨が軒並み上

昇した。５月２４日ムーディーズが中国の長期国債格付けを引き下げた。だが、元安は現れず、月末までに僅か５営業日で、対米ドルが 2％

も上昇した。理論上からいうと為替レートが経済の実態を反映するものだと言われているが、現状で見れば市場の主導権が大型通貨に握

られている。目先留意したいことは、６月「FOMC 政策金利＆声明発表」は１５日早朝の３時になる（東京時間）。発表までに米ドルが一時的

に買われる可能性はあり得るが、長く続けるのは難しいと思う。モメンタム分析から見ると、米実効為替が昨年末に「逆行現象」が確認され、

今年の 5月末に米ドル安・ユーロ高のトレンド転換が確認された（13,14頁ご参照）。大型通貨の逆転により、今後円安の見込みが徐々に消

えてしまうではなかろうか。 
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