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2017/05 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 モメンタム分析から見ると、本サイト観察した２６個株式市場の中に、２３個指数が上昇トレンドで３個指数が（上海 B株、深セン Aと B株）

下落トレンドの範疇内に推移している。謂わば投資家が大型市場に注目し、小型や超小型市場が出遅れていると思う。MADC 分析から見

ても８個市場に７個市場のゴールデンのクロスオーバーが確認された。故に市場が再び高値更新の確率が高いと考えられる。ただし留意

して置きたいことは、４月末に NY ダウを始め、一部指数の高値は更新したが（月末終値）、モメンタムが年初来の高値が更新していない。

即ち上昇した市場に対し、上昇速度が減速していることを表しているので、このような「逆行現象」が、天井打ちの前兆としてよく見られる。

戦略上としては、今後高値更新の時に逆行現象がさらに拡大した場合、利食いをしながら、ポジションを減らすようにお勧めしたい。 

商品先物 

 4 月原油価額は-2.5％で、モメンタムは徐々にゼロラインへ接近して来た。ゼロラインの下に一本抵抗ラインがあり、これを割り込むと原

油価格の下落が本格化になりやすい（１２頁ご参照）。企業は営利目的で、自由競争の体制に加えハイテクの発展により、過剰生産は回

避し難いと思う。OPEC の減産協議は応急措置として効き目はあるが、長期的には市場価額の波動に注目したい。金価格のモメンタムは

ゼロラインを突破した。サイクルの理論で考えれば、株式市場の長期上昇により、その後調整も相対的に大きい。最近米軍によるシリアへ

のミサイル攻撃で、地政学のリスクも急速に高まっている。急速な景気後退や戦争などの爆発が起こると、金は余裕資金の避難場になり

やすい。 

為替レート 

 ４月米実効為替が-1.3％で、ユーロとポンドがそれぞれ+2.3％と+3.2％である。２０１６年１２月以後、米ドルが高値から徐々に下落し、ユ

ーロが相応的に上昇してきた。現時点ユーロのモメンタムは下からゼロラインに接近し、米実効為替のモメンタムも上からゼロラインへ向

かい。モメンタムはゼロラインの近辺で、市場は大きな波動がなく膠着になるケースが多い。目先注目なポイントは、ユーロのモメンタムが

一旦ゼロラインを突破した場合、米ドルの下落は加速すると想定したい。これはトランプ政権が繰り返し口先介入の意図ではなかろうか。

他方４月は米国が好決算の企業が多い、株価も大幅に買われ、経済指標の好転や、６月利上げの期待などで、為替が実質な経済を反映

するならドル高もあり得る。ドルのモメンタムが上値抵抗ラインを突破するとドル高再燃にも留意しておきたい（13、14 頁ご参照）。目先大型

の通貨が膠着状態で、小型通貨も小幅で上下している。USDJPY のモメンタムは２０１６年１１月末に円安に転じたが、MACD のクロスオー

バーが、今になっても形成していない。経験則から見ると、異なる分析の技法により同一方向を示唆した時期に大相場になるケースが多い。

（15、16 頁ご参照）。いずれにしても、五月はゴールデンウェイクで、前半は取引の量が少ないため、市場が平穏になるケースも想定される

が、５月後半と６月の相場に注目したい。 
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