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2017/03 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 テクニカル分析によると１月末、世界株式市場が安定的な上昇軌道に入った。２月は世界同時株高の現象が確認され、３月２日ＮＹダウが 303

㌦も上昇した。大幅な上昇により、目先は小幅な調整も有り得るが、一応全面高に注目したい。世界を席巻する波として、時には理性を失って

上がれば天井を知らず、下がれば底を破る。今回の上昇相場が順調に行けば２０２０年まで延長するも否定できない。その背景として専門家の

見方は米国が２０２０年に原油輸出の大国に転換すると想定している。原油相場の経済効果として、米国が最も利益が享受しているのではなか

ろうか。最近原油のみならず、３月の利上げ期待も米国の銀行株がＮＹダウの株価を大幅に押しあげた。日本としては、２０２０年のオリンピック

開催により、大型な需要が追い風になるので、日米両国の経済背景が無視できないと考えられる。他方 8 年も続騰した株価が吹き上がった風

船のように、上昇するほど脆弱になり、破裂しやすい。仮に原油価額の急落や、欧州大型銀行の破綻など不測なリスクが台頭すると、世界の経

済が急速に委縮し、悪循環の周期に入りやすい。この時期に短期投資は好ましいが、長期投資のリスクが大きいと思う。極普通の庶民として世

界経済の測定はし難い。だが、モメンタム分析の「心電図」を照らして、長期転換点を確認した場合、即座に撤退した方が無難だと思う。 

商品先物 

 ２月原油価格が小幅に上昇（+1.6％）、モメンタムは続騰と示唆しているので、目先は大きな問題がないと思う。原油価格が米国経済を支える

重要な柱で、転換点を随時に確認して置くことが、重要なチェックポイントだと思う。２月金価格が 2.9％上昇、モメンタムもゼロラインに接近した。

しかし株高と米国の利上げは、金の魅力として好ましくないと思う。仮に世界経済が逆転した場合、金の魅力が一層高まって来るだろう。 

為替レート 

 ２月米ドルの実効為替が 1.6％上昇し、その他の主要国の通貨が軒並み下落した（除く豪ドル）。３月３日、イエレン議長は「経済が引き続き改 

善すれば、３月利上げが適切だ」と言明した。通常ならこの報道を受けて円安が期待できる。だがその後大きな十字線が確認された(30 分足)。

その間,売り方と買い方が何れもロスカットに迫られ、結局ユーロ高、円高で終盤を迎えた。その後、ニュースを検索してみると、仏大統領選に関

する世論調査で、極右政党の勝算が低下したことが追い風だと言われている。留意して置きたいのは、トランプ当選後、米国が数回にわたり口

先から、為替市場に介入した。その目的としてドル高を牽制し、貿易赤字の削減と国際競争力を高めて行く方針だと言われている。このような背

景で、当面為替市場が不規則な波動が続くのではなかろうか。3 月 16 日早朝 3 時（東京時間）、「FOMC 政策金利＆声明発表」で、利上げの確

率は高いが、ドル高の迫力があるか否かに注目したい。 
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