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謹賀新年 

2017/01 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 株価の年間上昇率から見ると、2015年は中国と日本が上位であり、この二つの国は原油の輸入大国である。2016年はロシア、米国、カナダが

上位に躍進した、これらの国は原油の輸出大国である。原油価格の上下で各地域に対し、巨大な影響力が窺える。他方原油価格の動きから見

ると、2016 年２月、1 バレル当たり＝26.05＄から→54.51＄まで上昇し、特に 7 月以降は５ヶ月の続騰で、産油国に対し大きな恩恵を受けた。今

回の上昇相場が産油国の牽引により世界的な株高だと考えられる。他方過去 8年間、ＮＹダウはほぼ続騰であり(2015年 2％の下落)、米ナスダ

ック、ドイツ DAX、日経 225、日経 JQ、ベトナム VN 指数が 5 年連続上昇し、其の他の国が多少の波も拝見されたが、総じて世界的な上昇相場

が長く続いてきた（18 頁ご参照）。目先観察した 26 個株式指数の中にモメンタム分析として、21 個が上向きで 5 個が下向きで,上昇の勢いが優

勢だとも言え、仮に原油価格が下落に転じた場合、株価の支えが揺れる可能性もありうると思う。山が高ければ谷も深い、株式市場として満潮

があれば、干潮の時期も必ず訪れて来るのではなかろうか。特に留意して置きたいのは、今年 NY ダウが 13％上昇に対し、ナスダックの上昇は

8％である。ハイテクの不振として最も著しく表れたのは米国のゲノム指数であり、過去７年間に毎年が２桁の上昇率で続騰したが、2,016 年は-

22％で、騰落率の最低位に墜落した。 

商品先物 

  現時点原油先物のモメンタムがゼロラインの上で、上昇持続と示唆している。しかし原油価格は 5 か月も続騰して来たので（8 月+7.9、9 月

+7.5、10月+2.8、11月+4.4、12月+9.7％）、目先いつ調整しても、可笑しくないと思う。金のモメンタムが 11月末にゼロラインの下に下落したため、

12月は-2％。目先株価の上昇や、米ドルの利上げなどを考慮すれば、目先金の上昇はし難いと思う。 

為替レート 

  今回米国の利上げは 11月の相場を織り込み済で、12月米実効為替が僅か 0.7％上昇した（11月が+3.1％）。イタリア改憲投票の失敗も徐々

に静まってきた。目先為替市場が相対的に安定した動きであろう。但しモメンタム分析から見ると、ドル高、ユーロ安の長期トレンドが持続してい

るので、今後為替の焦点は、（1）米国として、年内２回の利上げ時期に注目。（2）イタリアとして次期の総選挙で、五つ星が政権を奪取すれば、

EU離脱のリスクが高まって来る。最近経済の衰退により、英国の脱欧、トランプの当選、イタリア改憲投票の失敗。このような時代の特徴として、

民衆の勢いが最終的に EUの解体に押し掛かる可能性否定できないので、留意して置きたい。 
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