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恭贺新年 

2017/01【世界主要市场的现状及其今后的趋势】 

  从上升角度来看，2015 年中日两国的股市名列前茅，这两个国家的特点是原油进口大国。2016 年俄罗斯股市跃上榜首，美国和加拿

大股市也步入前位，这些国家的特点是原油出口大国。原油价格的起伏起到了巨大的经济效果，也导致了世界股市的此起彼伏。有关原油

价格我们可以看到，从 2016 年 2 月以后，原油价格从 26.05＄上升到 54.51＄/每桶，特别是 7 月以后原油价格连续攀升了 5 个月，导致

产油国的烈火再次引燃了各国股市，促成了世界股市上升周期的延伸。所谓周期，即周而复始，年有春夏秋冬，月有阴晴圆缺，股市也是

如此，有涨潮和退潮。在过去的 8 年中，道指可以说一路向上（2015年下跌 2%），纳斯达克，德国 DAX，日经 225，日经 JQ，越南 VN 等指

数连续上升了 5 年。其他各国虽有波折，但总体上呈现了再攀高峰的空前盛况(参照 18 页)。从趋势分析的角度上来看，现在我们观察的

26 个指数中 21 指数的趋势向上，5 个指数在零线下，可谓老将不减当年勇……。在新的一年中股市可能更上一层楼。但请留意高处的风

险:2016 年道指+13%，纳斯达克只涨+8%，更糟糕的是高科技的代表:美國的生物技術指数，连续暴涨了 7 年以后，今年落到了榜底（-22%）。

另一方面，原油价格如再次滑坡，产油国的股市很可能失去支柱……。 

商品期货 

    原油价格的趋势线，目前处在零线上预示趋势向上。但原油价格连续涨了 5 个月（8 月+7.9，9 月+7.5，10 月+2.8，11 月+4.4，12 月

+9.7%），现在随时都有可能出现短期调整。黄金价格的趋势线，11 月底进入了下跌隧道，12 月金价下跌 2.0%。目前股市向上，美金加息，

因此黄金在短期内很难回升。 

汇率市场 

  这次美金加息的对各国货币的效应，在启动前已被市场消化，故 12 月美金指数对前月比+0.7%。（11 月+3.1%）。意大利公投的失败，

对金融市场的影响，也算平稳地过去了，目前市场很可能相对平稳或短期调整。但从长期角度来看：美金向上，欧元和其他主要国货币向

下的趋势依然没有改变。今后市场的焦点：（1）年内美金 2 次加息的具体时期；（2）意大利的选举，如五星行动党执政，意大利很可能脱

离欧盟。随着经济的衰退英国的公民选择了退欧，美国的川普当选了总统，意大利的选民拒绝了宪政改革。这一时代的潮流很可能会殃及

欧盟的解体……。 
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