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2016/12【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

11月末値で集計すると、モメンタム分析では、26個株価指数の中に 21個指数が上昇トレンドに転じたが、残り５個指数が陽転していない。

MACD分析からみると、８個指数の中に 3個指数の Crossover が確認され、残り 5個指数が依然売りシグナルのままである。現時点モメンタム

と MACDの分析が同期していないので、市場全体はリスク領域から脱出したとは言えないと思う。市場の分布から見ると、１１月米国と日本の株

式市場が著しく上昇した、欧州市場が依然低迷し、その他の市場は、上昇相場も散見されたが全面高には程遠い。前回の市場想定は大幅に外

れた。失敗した要因は、先入観でトランプ氏の当選が市場にマイナス要因だと想定したが、結果的にはプラス効果だった。歴史の観点から見る

と、経済が衰退の時期に民族主義者の当選が数多く確認された。ヒトラーでさえ公的な投票により、強烈な拍手で歴史の舞台に登場した。このこ

との判断は単なる伝統的な美徳観（世界共栄）だけではなく、歴史の真実を重視すべきだと痛感した。11月米市場の高値更新は新政権に対して

期待感と米国の堅調な経済指標で共振したものだと思う。日本の株高は急激な円安によるものだと考えられる。12月に市場の焦点としては、

OPEC合意により原油価格が 50 ドル以上で維持できれば、米株式市場に対し大きなプラス材料なると思う。マイナス材料は、（1）米国の利上げ

が迫ってきたので、この時期に悪材料が出れば株価の調整も有りうる。（2）イタリアの憲法改革の是非を問う国民投票が 12月 4日に行われる。

今回の投票として留意して置きたいことは、投票により政治の不安を引き起こした場合、金融市場の波乱も想定される。 

商品先物 

11月、原油価格が緩やかな下落で推移して来たが、30日に OPEC原油減産の決定が発表されると、原油価格が急騰した（瞬間高値で+10％

以上、当日の終値で+8.2％、前月比+4.4％）。現時点原油価格のモメンタムがゼロラインの上で推移し、今後原油価格の続騰が期待できると思

う。株高、利上げ期待と原油高の共振により、11月に金価格が急落した（-8.1％）。この共振により金のモメンタムが再びゼロラインの下に割り込

み、長期トレンドがベアマーケットに転じたと示唆している。 

為替レート 

１１月に米国の経済指標が穏やかな上昇に加え、NYダウの高値も更新した。月末に OPEC減産の決定として、産油国の米国に対し、大きな

利益享受が見込まれる。故に米国は１２月に利上げ実施の確率が一気に高まってきた（応当日：１２月１５日朝４時に FOMC政策金利＆声明発

表に注目）。市場が先行に米ドルを買われた。11月米実効為替が近年の高値を更新し（１０１．５Pt）、対前月比+3.1％である。その他の主要国

の通貨がほぼ全面安になり（除く英国のポンド短期反騰で+2.5％）。為替地盤の変動により、円対米ドルが 9.2％も目減りした。現時点 USDJPY

のモメンタム分析が転換し、円安の長期トレンドが確認された。目先 USDJPYは上下何れも振れやすい。（1）急激な円安により一時的な調整も

考えられる。（2）イタリアの投票により政治の不安を引き起こした場合、ユーロ安が考えられる。仮にユーロが２０１５年３月の安値（1.04614）を割

り込んだ場合、過去２１か月の横ばいから下放れになるので、その場合円が連れ安で一段目減りなる確率が高まって来ると思う。 
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