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2016/11【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 

モメンタム分析から見ると、10 月末に同サイトが観察した２６個市場は、１９個市場が上昇トレンドで７個市場が下落トレンドで推移している。改

善の兆しが拝見されていない。留意して置きたいことは、（1）世界のトップ企業としてＮＹダウ（のモメンタムがゼロラインへ低下し（２頁ご参照）、

（2）MACD のシグナル線がデットクロスになり、ある意味で Crossover の失敗が台頭してきた（10 頁左上図ご参照）。ドイツ銀行の問題について、

「一部の部門の問題で全体的には問題がない」と国際通貨基金（IMF）の声明で一応収まった。だが、脱欧の現象が再度 EU で浮き上がった場合、

ＩＭＦも対応策がなくなるのではなかろうか（欧州のリスクが依然警戒すべき）。オバマ任期の間、米国の国債が倍増し、各国の紙幣増刷や、低金

利などは空前の状態になり、このようなマイナスのエネルギーを収めるため、米国の利上げが刻々と迫ってきた！故にテクニカルのみならず、経

済の基礎的な条件から見ても、株価が続騰したとしても、先行きがそれほど楽観できないと思われる。 

 

商品先物 

原油価格が、10月上旬に直近高値を更新し、中旬から下落に転じた（月末が－2.8％）。大底から高値まで原油価格が倍増したため、米国の，

経済もそれを受けて、緩やかな回復が確認あれ、利上げが再び台頭して来た。それを受けて金の魅力が相対的に低下した（10 月-3％）。但しモ

メンタム分析から見ると、10月に原油と金の上昇トレンドが崩れていない、調整は正常な範疇内に留まっている。 

 

為替レート 

10 月米実効為替が 3.1％上昇、その切っ掛けはポンドとユーロの下落が主因だと見られ（対米ドル：ポンド-5.8％、ユーロ-3.2％）、その他の通

貨は連れ安だと思う。留意して置きたいことは、１０月為替の変動により、（1）米ドルとユーロのトレンドが 8 ヶ月ぶりに逆転した（長期的にドル高/

ユーロ安/13、14頁の図を参照）。（2）対米ドル、10月に円も 3.3％を目減りしたが、この調整は一時的な円安だと思う（長期的な円高のトレンドが

崩れていない）。他方留意して置きたいことは、米国の選挙により、仮にトランプが勝ち抜けた場合、円高が更に加速することも考えられる。トラン

プ氏の言論から見ると、典型的な民族主義者であり、同盟国の利益よりも米国の利益を重視している。最近為替市場の動きから見ても、トランプ

氏のポイント改善により、円安の頭が押さえられている。故に選挙の結果が出る次第、相場の方向性が一層明確化になると思う……。 
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