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2016/10【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

モメンタム分析から見ると世界株式市場のセンチメントが大部好転して来た。9月末の終値で見ると本サイトが観察した２６個株式市場に 20個

指数が上昇トレンドに入り、6 個指数が依然下落トレンドの範疇内で推移している。モメンタムがゼロラインに転じた指数は、NY ダウ、S＆P500、

ナスダック、WORLD INDEX、米バイオ、英 FT100、ドイツ DAX、カナダトロント TSE300、東証マザーズ、香港ハンセン、H 株、レッドチップ、上海 B

株、深セン B 株、深セン A株、台湾加権指数、印度 SENSEX、ロシア RTS、ベトナム VN INDEX、ブラジルボペスパ指數。モメンタムがゼロライン

の下で推移する指数は、フランス CAC40、イタリア FTSE MIB、東証 TOPIX、日経 225、東証 2 部、上海 A 株。MACD 分析から見ると、8 個指数

の中に、本格的なCrossoverが確認されたのは、ロシアのRTS指数のみであり、NYダウは、陽転してから3か月も経過したが、鮮明なCrossover

が確認されていない。その他の 6個指数が続落と示唆している。このような現象は、市場上昇の勢いが非常に弱いと読み取れる。経済の基礎的

条件から見ると、① 9 月米利上げが中止。② OPEC「原油減産」が基本的に合意したと報道された（9 月原油+7.5％）。だが、サプライズな材料

に対し、株式市場の反応がわずかである。その背景については、9 月 28 日にイエレン議長の発言「金融の安定を脅かす新たなリスクへの警戒

を続ける必要」(経済や金利見通しに言及せず)、市場の解釈としては、ドイツ銀行が危機に直面し、破綻した場合、世界経済はリーマンショックよ

りも深刻になると言われている。一部の雑誌や新聞の報道によると、メルケル首相は、公的支援の強硬姿勢から一転してドイツ銀救済できない

と報道された……。歴史の経験から見ると経済措置としては、ある程度の緩和が出来るが、大きなサイクルを逆転するのは至難な業だと思う。

目下世界経済が不安定な状況に置かれているので、市場はドイツ銀行の定着を期待しているのではなかろうか？ 

 

商品先物 

 OPEC は 8 年ぶりに「原油減産」に合意した。原油価格の反発（９月+7.5％）により、長期モメンタムがゼロライン下から急速に反発して来た、テ

クニカル上は買い信号と解読されるが、焦点としては 58.14 を突破出来るか否かに注目したい。金価格は上昇トレンドの中で小幅な上昇を見せ

た（+0.4％）。留意しておきたいことは、CRB 指数のモメンタムは久しぶりにゼロラインを突破し、同指数の上昇により原油や金価格の上昇に対し

プラス材料になると思う。 

為替レート 

 米国は９月の利上げを見送りした。これに対しイエレンの発言は「雇用が増加し新たなリスクがなければ、年内 1 度の利上げに」（９月２２日）、

しかし２９日に「金融の安定を脅かす新たなリスクへの警戒を続ける必要」と付け加えられた。故に目先注目のポイントは新たなリスクで、即ちド

イツ銀行のリスクが表面化した場合、ユーロが売られ、米ドルと円が安定通貨として、避難場になるのではなかろうか？ 
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