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2016/09【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

8 月 2 日→8 月 22 日、原油価格が 39.19＄→49.08＄まで上昇した（+25％）。エネルギー関連株価の上昇により、NY ダウの史上最高

値が更新した。環境の好転により現時点同サイトが観察した 26 個市場には、過半数の市場（16 個指数）が上昇トレンドへ転換した。

ここで留意して置きたいのは、NYダウが 2009年 3 月から現在に至るまで、7年以上も続騰して来たが、100年の証券市場として稀にあ

る事である。サイクルの理論から見れば、これ以上続けられるのは相当に難しい。今回の史上最高値更新したと言っても、大きなイン

パクトが見えず市場が急速に萎んだ。モメンタムの小波動を回避するため、我々が MACD を加えたが、crossoverが今も確認されていな

い。仮に今後株価が続騰した場合、米国の段階的な利上げが、株式上昇に対し大きなマイナス材料になると思う。故に現時点、長期投

資のリスクが依然大きいと思う。短期狙うには、原油価格や（米国の株価と連動）、為替レート（日本株価とドル円の連動）に睨みなが

ら、進退を決めた方が良いと思う。仮に世界の株式市場が全面好転した場合、中国の株式市場が好パフォーマンスになることも考えら

れる（中国の株式市場が 2014年 8 月に、上昇トレンドへ突入したが、米国よりは 5年以上も遅れて来た）……。 

 

商品先物 

原油価格が 8月下旬から調整したので、月末値が 44.8＄で+7.9％である。大幅な反騰により原油価格のトレンドが再び上向きになり

（モメンタムがゼロラインの上に転じた）。価格の位置も過去 20年以上から形成した抵抗ラインの上に転じた（40.59＄）。リスク範疇

から脱出した原油価格だが、次のステップ 58.14 ドルを突破が出来るか否かには注目したい。株価の上昇により、金の魅力が相対的に

低下して来た（8 月−2.7％）。だが、モメンタムが大幅にゼロラインの上へ乖離しているので、上昇トレンドとしては崩れていない。株

式市場の調整があれば、金が続騰になると思う。 

為替レート 

米国の利上げが数回にわたり中止したが、株式市場の上昇により、雇用改善の兆しも見えたため、市場として再び利上げの論調が高

まってきた。8月米実効為替が+0.5％に対し、その他の主要国通貨が軒並に下落した（市場の先行性）。8月 26日にイエレンの発言とし

て「米利上げの論拠、この数カ月で強まった」。市場の焦点が再び 9月 22日早朝 3時（東京時間）、米国の「FOMC政策金利＆声明発表」

に集約している。今回の利上げを実施した場合、ドル高/ユーロ安のトレンドが再び持ち直し確率が高い（モメンタムがゼロラインの近

辺で逆転しやすい/13.14頁ご参照）。他方ドル/円としては、一時的に大幅な円安になり得るが、長期的な円安トレンドへ転換は想定し

難い（モメンタムがゼロラインの上へ大幅に乖離しているので逆転し難い/15頁ご参照）。 
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