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2016/08【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 
7 月末に、同サイトが観察した 25 個市場に 12 個市場のモメンタムがゼロラインを突破し、市場のセンチメントが大きく改善した。

他方、留意して置きたいことは、今回上昇の特長は、（1）、今年の３月以降、原油価格がほぼ倍増で（26.05＄→51.23＄/1 バレル）。こ

れを切っ掛けに産油国の株価がいち早く上昇軌道に復帰し、世界の株高を後押しした。しかし最近原油価格が大幅に調整し（７月は-

14.4％）、同モメンタムもゼロラインの下へ転じた（12 頁左上図ご参照）。目先大きな反発がない限り、原油価格のモメンタムがゼロラ

インの下から急反発の可能性が少ない。即ち今後株価が横ばいになるか、下落に転じるかの確率が高いと思う。故に目先の焦点は原油

価格が 58.14＄を突破できるか否かだと思う。（2）6 月 24 日、英国の EU 離脱により米国の利上を中止した。これも株式市場を押し上げ

た好材料だと思う。だが、株価が続騰した場合、米国の利上げは再び台頭するのではなかろうか。経済の基礎的な条件から見ると、株

式市場は不安定な時期に置かれている。他方テクニカルの角度から見ると、米国株式の３大指数のモメンタムがゼロラインを突破した。

MACD も７月末にゴールデンクロスが形成した。留意しておきたいのは、MACD の定義から照らして見ると、Cross Over の水準に達成し

ていない。この場合、挫折になる確率が高い。具体的な実例は 10 頁左上の図をご参照ください、同右側はロシアの RTS 指数で、2013 年

以後、3 回の Cross による失敗した実例である。目先 NY ダウの下値抵抗ラインは 18000 ドルで、このラインを割り込むと下落加速に可

能性が高い。他方歴史の高値（18595 ドル）を突破した場合、世界の株式市場が新たな局面に迎えられる可能性も考えられる。 

商品先物 

 7 月末に原油価格が-14.4％、商品先物指数（CRB）も-5.9％、この二つ指数のモメンタムが一応ゼロラインの下に転じた。仮に 8 月

が続落した場合、原油価格がそのままベアマーケットに滑り込む可能性が台頭して来る。金価格については、7 月に株価の反騰により、

金価格の上昇勢いが低下した（+1.9％）。だが、同指数のモメンタムがゼロラインの上で、大幅に乖離しているので、モメンタムの習性

から見ると上昇トレンドが堅調で、短期間で挫折することは想定しがたい。故に今後株価の下落や、マーケットの悪ニュースがあれば、

金が大幅に上昇する確率が高いと思う。 

為替レート 

 6 月為替市場が英国の EU 離脱により大幅に変動したので、7 月は大震動後の余波だと見られる。留意して置きたいのは、現時点（1）

米実効為替のモメンタムがゼロラインの下で推移し、その他の主要国通貨のモメンタムがゼロラインの上に転じた（除く英ポンド）。

（2）USDJPY の MACD がゼロラインを突破したので、これが 12 ヶ月と 26 ヶ月の移動平均線がゴールデンクロスしたシグナルで。即ち

（目先急激な円高により一時的な調整があっても）長期的には、円高になる確率が一段と高まって来た。 
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