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2016/05【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

4 月、世界の株式市場波動として、米欧は小幅高で、アジアが小幅安になっている。中には一部小型市場の堅調な上昇も散見され、

だが、先進７ヶ国メイン指数のモメンタムや、MACD の改善が確認されていない。故に世界的なベア・マーケットが持続していると思う。

当面留意しておきたいのは、G7 から提唱した「世界の経済情勢について政策協調」の足並みが乱れている。（1）４月２８日、日銀が追

加緩和見送りで大幅な失望売りが確認された。当日の大引けで「日经 225/-624pt -3.6% ；USDJPY/-4.017 円，-3.6%；NY ダウ/-210.79pt 

-1.17%」。（2）29 日、米財務省の外国為替報告書で、「監視リスト」に日本初指定＝為替けん制。（3）その背景は、5月 6日、安倍首相

がプーチン大統領と非公式な訪問が予定されていると言われている。現在世界の株式市場が非常に不安定な状態で、細やかなマイナス

材料でも、大きな下落に繋がりやすい。他方、原油価格の上昇により、上昇トレンドに転じたロシアの株式市場は、更なる後押しの好

材料になるので、相対的に安定的な上昇市場として期待できるのではなかろうか 

 

商品先物 

4 月原油価格は大幅に上昇した（+20％）、モメンタムもゼロラインに接近したが、目先上値の抵抗ラインが 58.14＄で、これをクリ

アした場合、モメンタムがゼロラインの上で固められると思う。モメンタムの習性から見ると、長期トレンドが一旦転換した場合、通

常が 3年以上、若しくは数年に続くケースが多い。金価格が上昇トレンドの中で続騰した。今後留意したいことは、米ドルの段階的な

利上げの一時停止や、米実効為替の下落や、若しくは株価の急落等、何れの悪材料が台頭する度に資金が金市場にシフトしやすい。 

 

為替レート 

4 月米実効為替が 1.6％の下落に対し、その他主要国の通貨が全面高になり、特に留意して置きたいのは急激な円高である（+5.3％）。

テクニカルの角度から見ると、目先円高の目処が 104.500 円近辺になるが、ロシア訪問の問題に絡んでいるので、日米の関係がいち早

く改善しないと、円高が一層進む可能性も否定できない。ご存知のように 2013 年以降、日本の株高が円安と同期しているので（19 頁

ご参照）、仮に円高が更に進んだ場合、株価急落の懸念も一層高まるのではなかろうか。 
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