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2016/04【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

株式市場を刺激するため、FRB が 3 月の利上げを一時的に停止した。この措置により、①NY ダウと S&P500 のモメンタムがゼロライ

ンを突破した。②株式市場の連動性により、世界同時株高の効果も確認された。しかしこの時期に留意しておきたいことは、先進 7か

国の中に米国を除く、英、ドイツ、フランス、カナダ、イタリア、日本の株式市場が依然ベア・マーケットの範疇内に留まっている（モ

メンタムがゼロラインの下で推移している/４頁ご参照）。そのほかの市場も明確な好転が確認されていない。他方 MACD 分析から見る

と、８個チャートの中に、NY ダウを始め、７個指数が売りシグナルのままで、改善の兆しが確認されていない。経験則から見ると、単

一の指標を用いて、市場を判断した場合、誤りが出やすい。当サイトは、騙しシグナルを回避するため、MACD の技法を用いて、再確認

を行っている。故に米市場の最終的な判断は、MACD の買い信号を確定するまで待機したい。この方面について、当ホームページのトッ

プ頁に掲載された「MACD とモメンタム分析の比較」をご参照ください（http://www.momentum-y.com/cn.html）。大型指数として、モメ

ンタムと MACD が伴って陽転した市場は、現時点がロシアの RTS 指数のみである。この現象から知らせて来たのは、原油価格の暴落に

より、ロシア株式市場の長期低迷が一段落した可能性が台頭した。仮に今後原油価格が現水準以上で推移した場合、ロシア市場の長期

回復が期待できるのではなかろうか……。 

商品先物 

３月原油価格が 13％も上昇したので、４月には小幅調整も有り得る。だが、注目したいことは、2015 年 3 月以降、原油価格の下落に

伴って、同モメンタムが右肩上がりになっている（12 頁の矢印をご参照下さい）。このような【逆行】現象は、大天井や、大底が打た

れた前兆として数多く確認されたので、十分に留意しておきたい。金価格が 2 月は大幅に上昇し、3 月は小幅に調整したが（-0.5％）、

同モメンタムは依然上昇トレンドの中に留まっている。目先米ドルが既に下落トレンドに転じた（13 頁をご参照）、次回米国の利上げ

が再び停止した場合、金価格が大幅な上昇に繋がる可能性も有り得ると思う。 

為替レート 

米国の実効為替が（対 10 ヶ国貿易の兌換率）3月の下落（-3.5％）により、モメンタムがゼロラインの下に転じた。モメンタム分析

から見ると、2014 年 7 月末から、長期的なドル高に対し終止符が打たれたと思う。トレンド転換のきっかけは、3 月の米国利上げ停止

だと思われやすい。だが、3月 29 日、安倍首相の発言として「伊勢志摩サミットは現下の経済情勢が最大のテーマになる」「（世界経済

について）Ｇ7 の政策協調が求められている」。同発言から見ると、今回のドル安は各国の協調と黙認も含まれていると思う。 
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中国内陸市場のモメンタム（中国内陆股市的趋势分析  Monthly） 2016/4/1
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