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2016/2【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

想定通り：1月に各国の株価が大幅に下落した。なぜ的中したか？NY ダウの推移からみると：2013年 12月～2015年 2月まで、約 1 年

間以上、株価が右上がり、モメンタムが右下がりしている。このような大型の【逆行現象】（2 頁の矢印ご参考）から、上昇相場の鈍化

が読み取れた。解りやすく説明すると、上昇速度の減少により、相場が青壮年時期から晩年に入ったことが明白である。故に 2014年の

年初から、弱気レポートを続けて来た。2015年 8 月末、約 7 割市場のモメンタムがゼロラインの下に転じたため、「世界的なベアマーケ

ットがこれで幕開けした」（同年 9 月のレポートご参照）と明記した。その後米国利上げの中止、中国利下げの実施、日本が年間 80兆円

増刷の公表等、世界的な金融緩和がほぼ同時に実施したため、相場は一時的に反騰したが、高値抜けず、結局ダブル天井に留まった。

2015年末、8割市場のモメンタムが再びゼロラインの下に転じた。それで「世界的なベアマーケットがこれからだ」と二度目の警鐘を鳴

らした（2016年 1 月のレポートご参照）。過去の軌跡から見ると、モメンタムの推移で、相場の現在位置や、大きな転換点が上手く捕ら

えるものである。今後留意しておきたいのは、長期転換した場合、その後トレンドが通常 3年以上、若しくは数年に続くケースが多い、

この時期に押し目買いは禁物、戻り売りが有効である。特に長期投資（買い）したい場合、月足の買シグナルが確定されるまで待機した

方がベーターだと思う。 

商品先物 

 1月、原油先物の安値が 27.56ドルで、想定した 25.7＄に接近した。仮に今後も続落した場合、次の目標が 21.83＄になる。但しこの

目標までには、相当な時間が必要だと思う。なぜならば、25.7＄から 21.83＄までの揉みあい相場が、86年以降は 10年以上も続いたの

で、強力な抵抗帯だと考えられる。金としては下値を探ると RSI の 30％が割れていない、上値を図るとモメンタムのゼロラインを突破

していない、目先が依然下落トレンドの中で小幅に上下している。 

為替レート 

 2014年の 7 月から米ドル高、その他通貨安の傾向が 18ヶ月も続いて来た。最近米ドルの上昇が徐々に鈍化した。今後株式市場の下落

に伴って、経済指標の下方修正も想定され、この影響を受けて為替市場が一時的に想定外の動きも有り得るが、総じてドル高の傾向が変

わらないと思う。特に米国の段階的な利上げが近づくと、ドル高の傾向が一層明朗化になると思う。円安と原油暴落の背景に日本の経済

が徐々に回復して来た。1月中旬、ドル円が一時的に 116円台を割り込み、その後「マイナス金利付き量的・質的金融緩和」の導入によ

り、円が一気に 121.685 まで跳ね上がった。果たしてこの大胆な金融措置により、円安のトレンドが再開するか否かに注目したい。現

在、モメンタムは再びゼロラインに戻したが、MACDは依然円高を示唆している……。 
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