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2016/2【世界主要市场的现状及其今后的趋势】 

目前世界股市全面下跌，这已是路人皆知之事，对此我们不想做过多的讨论。此次想与诸位讨论的是趋势分析法的验证问题。温

故而知新：道指在 2013 年 12 月→2015 年 2 月间，市场一路上升（16577＄→18132＄），但趋势线一路下滑（参照第 2 页，图表上的红

色箭头）。这种现象的出现，图表上称之为【背离】，背离的出现，说明股市的上升已由壮年期进入了“晚年”（即上升的速度逐步减缓）。

这一时期；夕阳虽好无奈黄昏已近。2015 年 8 月，当趋势线切入零线以下时，图表预示市场开始滑坡。但由于美国停止加息，中国连

续减息，日本宣布每年增印 80 兆日币，用于购买国债向市场投放货币……，诸如此类的世界性的金融缓和措施，虽倾巢出动但也无济

于事。2015年底，市场还是回归了其本身的轨道：坠入了熊市……，市场一旦进入了熊市，任何金融政策都会显得苍白无力。通过以

上的轨迹，我们可以在趋势线微小的波动中，清晰地窥测到全球股市的宏观周期，及其变化过程中的每一个重要的转折点。根据长期

转向（月线）的惯例，隧道一旦转折，通常会持续 3 年以上甚至数年之久（参照第 15 页）。因此目前的下跌只是刚刚开始，此刻进入

市场，胜算的概率极小，即所谓飓风过岗，伏草唯存……。另一方面，我们必须留意：原油的暴跌，产业革命的飞跃，其经济效果可

以说：前所未有，难于预料。因此对上述理论，即不能不信，也不能过信。市场的波动包含了森罗万象的因素，只要我们仔细地观察

趋势线的变化，我们就可以及时地窥测到各种因素对市场带来的影响，把握好下一轮的投资的机遇。 

商品期货 

  １月，原油的最低价格跌到每桶 27.56＄，接近了我们预计的 25.7＄。如继续下跌，下一个目标是 21.83＄。但要达到这个目标需

要一个相当长的时间，图表显示这一价位（25.7＄→21.83＄）在历史上曾持续了 10 年以上，是一个极强的抵抗层。黄金价格虽上升

了 5%，但 RSI 没有破 30%，趋势线也没有突破零线，市场依然是在下跌通道中小幅度起伏……。 

 

汇率市场 

  自 2014 年 7 月以后，美金走强，其他各国货币的纷纷贬值的现象已经持续了 18 个月，但 2015 年 3 月以后美金上升的速度明显减

缓。随着股市的下跌，各国经济指标的下方修正，汇率市场可能会出现一些短暂的，难以预测的波动，但总体上还是美金走强。随着

美金的逐步加息，美金走强的趋势会进一步明朗化。日本是一个能源进口，高科技出口的大国，在原油下跌，日币贬值的国际背景中，

日本的经济渐渐复苏，因此美元兑日币在去年底出现了趋势逆转。 1 月中旬 USDJPY 的瞬间值达 115.96 日元。对此日本央行在 1月下

旬推出了“负利率”的新政策，致使 USDJPY 的瞬间值再次回到 121.685 日元。这一大胆的金融措施，是否能够迫使日币再次回归贬值

的轨道，目前很难定论。图表分析显示，1 月底趋势线虽然回到零线（中立），但 MACD 依然指向日币升值的轨道……。 
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