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恭贺新年 

2016/01【世界主要市场的现状及其今后的趋势】 

  从整体上看，2015 年欧美股市停滞不前，中日两国跃上榜首(参照 17 页)。这两个国家的特点是原油进口大国，可以说原油的下跌，

起到了巨大的经济效果(参照 20 页)。从趋势分析的角度上来看，在过去的 7 年间，世界股市出现了百年罕见的盛况，但现在我们观察的

25 个指数中只有 4 个指数向上，其余的均在零线或零线以下，预计各国股市就此进入了大的周期性的熊市轨道……。但另一方面我们必

须看到，在原油枯竭的论调蔓延世界时，油价高达 140＄/1 桶（2008 年 6 月），但现在是 37＄/1 桶。2010 年后页岩油田的大大规模开

发，促使了产业的技术革命，科学家再次揭示，原油的地下储藏量可用百年以上。如同一个穷极潦倒的老人，忽然得到了子孙三代用不

完的财富（一代人大约 35 年），真可谓白日做梦。但这并不是神话，是属于全人类的一张巨额彩票。从页岩油田的开采技术来看，现在

美国独占鳌头，但随着时间的推移，各国的交流，科技界彼此间的竞争，很快会普及全球。一旦中国也掌握了这一技术，原油价格很可

能下跌到 1972 年的 1.87＄/1 桶。如同孙悟空的顺风耳现在已不是神话连小学生也有了手机。世界性的页岩油田的开采，还只是刚刚起

步。随着产业革命的深化，这次周期性的股市下跌比起往年，很可能会在较短的时期内见底。为了迎接新时代的到来，我们即不能过于

消极，也不能过于激进，务必时常审视各国股市的趋势，特别是中日两国，在下一轮股市中很可能扮演领头羊的角色。 

商品市场： 

近年来网上报道，2020 年美国将成为世界最大的原油出口国。华盛顿报道：美国国会 12 月 18 日解除了长达 40 年的美国原油出口

禁令。美国的这一措施，势必激起世界各国领袖步步紧跟，特别是原油的进口大国，将调兵遣将大力开发本土资源，可谓秦失其鹿，

天下共逐之。随着产业革命的深入，原油价格再次回归上升轨道的余地可能日趋渺茫……。黄金的趋势线再次面向零下，目前很难反

弹。两大指数的低迷迫使商品期货指数（CRB）继续下滑。 

汇率市场： 

近年来美金一路高升，其他各国货币一路贬值。12 月 3 日欧洲央行行长口头介入汇率市场（参照 201512报告），12日墨西哥央行

抛售美金救比索公开介入。另一方面近 30年来中国大量发行货币，工资上升了百倍，物价随之上升，其繁荣景象胜似日本。但近年来由

于日币贬值，原油下跌促使了日本经济的复苏。趋势分析和 MACD分析显示，长达四年的日币贬值（兑美金）很可能接近了尾声，日币的

趋势正在进入升值的轨道（参照第 15，16页）……。 
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