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2015/12【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

11 月、米国利上げ基調が徐々に強まったため、世界的な株高も徐々に減速し結局小幅高で月末を迎えた。現状から見ると本サイト

で観察した 25 個株式市場のモメンタムは、7個がゼロラインの上、18 個がゼロラインの下で、全体が小幅な乖離で、上下何れも振れ

やすく方向感が乏しいと思う。MACD 分析から見ると、過去 2 ヶ月の間に主要国の株価は続騰したが、MACD の改善が見られなく依然売

りシグナルのままである。過去を振返って見ると、NY ダウが 2009 年 3 月から現在に至るまで既に 7 年近く上昇し、株価が 6000＄→

18000＄まで、12000Pt 上昇した。上昇の時間と上昇の幅で見ても、百年の証券市場として稀にあることである。現在 NY ダウが 1年以

上も 18000＄の高値圏で横ばいし、何時下落に転じても可笑しくないと思う。故に 12 月 16 日米連邦準備理事会が利上げを実施した

場合、株式市場に対し大きなマイナス材料になると思う。 他方留意して置きたいのは、今回の長期的な株高の要因は原油安の経済

効果だと思う。11 月末に原油価格が 41.72 ドルで（-10.5％）、1980 年→2002 年に形成した強力な抵抗ラインに差し掛かっている（21

頁ご参照）。2015 年 3 月以降、原油価格が 3回目でこのラインに接近し、仮に今後原油価格が 8 月の安値（37.75＄）を割り込んだ場

合、原油価格が一段安により株価が一段高になるも考えられる。だが、これが最終的な波動になる可能性も考えられる。なぜならば、

世界的な低金利が限界まで近づいた。米国の利上げ計画も近年過度な緩和に対し、是正の始まりではなかろうか……。 

商品先物 

 近年原油の瞬間安値が 2015 年 3 月：42.03＄、8 月：37.75＄，11 月：39.89＄である。経験則から見ると、今後、引け値ベースで

37.75＄を割り込んだ場合、原油価格が一段安になる確率が高い、次のターゲットが 25.7＄近辺だと思う。抵抗ラインの習性から見る

と、前回の安値近辺で跳ね返された場合、原油が一段高になる確率も高い。故に米国の利上げ以降は、市場の焦点が原油価格の波動

に留意しておきたい。米利上げの基調を高まりに従い、金のモメンタムが徐々にゼロラインの下へ乖離し、今後米国利上げを実施さ

れると、米ドル高により金が続落になる確率が高いと思う。 

為替レート 

 米国利上げの基調と期限が徐々に迫って来た為、11 月末に米実効為替が 100.17Pt（+3.3％）になり、これが 2003 年 4 月 11 日以来

の高値であり、その他の主要通貨がほぼ全面安（除く豪ドル）で、ユーロが-4.2％だった。これに対し 12 月 3 日、ドラギ欧州中央銀

行(ＥＣＢ)総裁は「資産購入プログラム（ＱＥ）を少なくとも 2017 年 3 月まで延長する」「資産買い入れ対象を地方債まで拡大」な

どと発言した。これを受けてユーロが一時的に 1.08935 ドルまで（+3.41％）買い戻された。だが、債券などの資産購入により市場へ

資金を放出し、このような緩和策で、経済効果がどこまで続くかは時間を掛けて検証する必要があると思う……。 
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